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Vad ar Endomines?

®
ENDOMINES FINLAND i
— ETT FLEXIBELT OCH . T :
MODERNT GRUVBOLAG i USA
"""" daho, Mortana
Endomines ar ett gruv- och prospekte-

ringsbolag med primar fokus pa guld.
Bolaget bedriver gruvverksamheti
Idaho USA och vid Pampalo-gruvani
Finland. Endomines stravar efter att
forbattra sina langsiktiga tillvéaxtmajlig-
heter genom utdkad prospektering och
foretagsforvarv.
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ENDOMINES genomforen

nyemission som ger bolaget GRUVDRIFTEN pabdrias
cirka 214"m|IJoner kronor fére vid Friday-gruvan i Idaho och PAMPALO malmproduk-
avdrag for lfos'tnader relate- vid Orogrande-anriknings- tion fran gruvutvecklingen
rade till emissionen. verket slutfors torrtesten. startar.
November
2021 [ o [ [ o L [ o L o o ® 2022

m ‘ December

ENDOMINES paborjar PRODUKTIONEN vid ENDOMINES slutfor
fordjupningen av Pampalo- Orogrande-anrikningsverket framgangsrika tester vid
gruvan och snedbanan. startar. Pampalo-anrikningsverket.
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I FORVALTNINGSBERATTELSE

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

VD har ordet

KONCERNENS BOKSLUT

MODERBOLAGETS BOKSLUT NOTER

Under 2021 6kade osakerheten i Europa avsevart i takt med att saker-

hetstillstandet i Ukraina férsédmrades. Covid-19-pandemin fortsatte

ocksa att paverka verksamheten under 2021. Dessa tva handelser

tillsammans resulterade i en dvergripande situation som ingen av oss

kunde ha forestallt sig for nagra ar sedan. Vihoppas innerligt att freden

atervander till Europa och att livet atergar till det nya normala efter

pandemin. Dessa oonskade och ovantade utvecklingar har paverkat

guldmarknaden och priset pa guld har stigit markant under de senaste

24 manaderna.

AR 2021 VAR ETT SPANNANDE AR och en stor milstol-
pe fér Endomines. Emissionen som genomférdes i borjan
av 2021 gav oss en bra start pa aret. Vi fortsatte att imple-
mentera var tillvaxtstrategi och tog betydande steg mot
att implementera vara ambitiosa langsiktiga mal. Vi prio-
riterade sdkerhet och hallbarhet i allt vi gjorde och hade
inga olyckor med férlorad tid i koncernen.

Operationellt var vara fokusomraden att starta om pro-
duktionen i Pampalo och att starta guldproduktion vid
Friday-gruvan och Orogrande-anrikningsverket i Idaho,
USA. Produktionen aterupptogs framgangsrikt vid Pam-
palogruvanislutet av aret. Vi utférde ocksa borrkampanjer
langs de djupa malmlinserna, vilket resulterade i nadgra av
de hogsta korsningarna i guldkvalitet som ndgonsin mot-
tagits fran Pampalo-gruvan. Borresultat bekraftade ocksa
att guldmineraliseringen fortsatter under den nuvarande
driftnivan och att dessa omraden &r tillgangliga. Projektet
att aterdppna Pampalo-gruvan har overtraffat vara mal.
Arbetet har slutforts enligt, eller fére tidsplanen, enligt
budget och utan olyckor med arbetsférlust.

Under sommaren och hésten bdrjade vi uppgradera
Orograndes processanldggning i Idaho, USA. Upptrapp-
ningen av gruvverksamheten och guldkoncentratproduk-
tionen startade under hdsten, under upptrappningen stod
vi dock infér manga operativa utmaningar. Vart engage-
rade team lyckades fixa de flesta operativa flaskhalsar och
produktionsvolymerna vid Friday gruvan bérjade oka vid
arets slut. Vid brytning av de forsta malmerna blev det up-
penbart att guldmineraliseringen ar mer oregelbunden an
vad som ursprungligen berédknats och att det krévs mer
underjordiska borrningar fér att optimera framtida pro-
duktion. Darfor avbréts produktionen tillfalligt i bérjan av
2022.

Endomines dger flera andra potentiella guldtillgangar i
USA samt prospekteringsrattigheter som tacker hela Ka-
relska Guldlinjen i dstra Finland. Under 2021 genomfor-
des bordsstudier pad US Grant och Kearsarge fastigheter
i Montana. Dessa fyndigheter har betydande potential
for framtida guldproduktion for Endomines. Unify-, Res-
cue- och Kimberly-projekten finns ocksa i var portfélj och

REVISIONSBERATTELSE

kommer att undersokas ytterligare i framtiden. Vid Karel-
ska Guldlinjen analyserade vi befintliga databaser och ska-
pade prospekteringsplaner for att testa potentiella mal-
omraden. Detta arbete kommer att fortsétta under 2022
och framat.

Jag vill uppriktigt tacka vara medarbetare som har ar-
betat hart som ett enat team under dessa spannande ti-
der. Vi tror pa var strategi och kommer att fortsatta arbeta
hart fér att na vara strategiska mal. Jag vill ocksa tacka vara
aktiedgare, partners och andra intressenter for att de tror
pa oss och for att de gatt denna resa tillsammans med oss.

| Stockholm, 25. april 2022

Kari Vyhtinen
VD

ENDOMINES AB (PUBL) ARSREDOVISNING 2021
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MINERALRESERVER OCH MINERALTILLGANGAR

Malmreserver - Karelska Guldlinjen (status Dec 31 2021)

Férekomst Ton Guldhalt g/t Oz kg Kilassificering Upprattat av Not
Pampalo 161 000 3,55 18 376 572 Bevisade Endomines M
Pampalo Reserver totalt 161 000 3,55 18 376 572 Bevisade Endomines

Totalt 161 000 3,55 18 376 572

Minerlatillgdngar ar i tillagg till malmreserverna.

Mineraltillgangar — Karelska Guldlinjen (status Dec 31 2021)

Férekomst Ton Guldhalt g/t Oz kg Klassificering Uppréttat av Not
Pampalo Resurser (1) Uppskattningen av malmreserven &r baserad pa underjordisk planerings- och
Pampalo East 229 000 1,8 12 897 401 Indikerade Endomines (3) itc\f;kah‘ﬁfjisfg%cmO{f 1.59/tguld, top cut 10 g/t guld, utspadning 15-30%
Pampalo NW 29000 2,5 2284 71 Indikerade Endomines (4) (2) Cut-off 1,5 g/t; top cut 10-20 g/t guld
Pampalo Indikerade Totalt 258 000 1.8 15181 472 indikerade Endomines 8; gﬁzggggﬁ zgzﬂogg/ tggu\uclid
Pampalo Deep 122 461 5,24 20 600 642 Antagna Endomines (2) (5) Cutoff0,5 g/t; top cut 11g/t (Iaghaltig domén) eller 50 g/t guld (héghaltig domén)
Pampalo D-zone 164 110 1,9 9912 308 Antagna Endomines ) E(;)) gi:zg 8: g;z EZE zt: ?8 S;: S:’:j
Pampalo East 62 000 14 2791 87 Antagna Endomines 2 (8) Cut-off 0,5 g/t guld; no top cut
Pampalonlammit 103 000 1,8 5961 185 Antagna Endomines (4) Troy ounce = 31.1035g
Pampalo Antagna Totalt 451 571 2,7 39 264 1222 Antagna Endomines
Karelska guldlinjen resurser
Hosko 35000 a1 4557 142 Kanda Geoconsulting Parkkinen (5)
Hosko 675 000 1,2 25761 801 Indikerade Geoconsulting Parkkinen (5)
Muurinsuo 354 000 19 22080 687 Indikerade Endomines (7)
Kuivisto East 37 000 3,2 3807 118 Indikerade MAPTEK (8)
:flzrli'::‘:d(:‘}'gt':;!‘e“ Kénda + 1101000 1,6 56204 1748 Kanda+ Indikerade
Hosko 240000 0,8 6019 187 Antagna Geoconsulting Parkkinen (5)
Ramepuro 136 000 2,3 9926 309 Antagna Geoconsulting Parkkinen (5)
Muurinsuo 231000 14 10 398 323 Antagna Endomines (7)
Kuivisto East 145 000 1,0 4 662 145 Antagna MAPTEK (8)
Korvilansuo 256 000 2,0 16 461 512 Antagna Outotec (Finland) Oy 9
5:::::"‘" Guldlinjen Antagna 4 544 900 1,5 47 465 1476 Antagna
Karelska guldlinjen Historiska
resurser
Kuittila 275000 2,6 22988 715 Historiska Geological Survey of (10)
Finland (1990)
Karelska Guldlinjen Historiska 275 000 2,6 22988 715 Historiska

Totalt

Alla mineraltillgangar ovan rapporteras i enlighet med JORC-koden (férutom Kuittila). Alla siffror &r individuellt avrundade.

ENDOMINES AB (PUBL) ARSREDOVISNING 2021
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Mineraltillgangar — Idaho/Montana, USA (status Dec 31 2021)

KONCERNENS BOKSLUT

MODERBOLAGETS BOKSLUT

NOTER

Férekomst Ton Guldhalt g/t Oz kg Klassificering Uppréttat av Not
Friday Resurser

Kanda 245000 6,88 54 200 1686 Kanda Hard Rock Consulting (1,2)
Indikerade 217 000 6,16 43000 1337 indikerade Hard Rock Consulting (1,2)
Kinda + Indikerade 462 000 6,54 97 200 3023 Kénda+indikerade Hard Rock Consulting (1,2
Antagna 296 000 4,91 46 700 1453 Antagna Hard Rock Consulting

Buffalo Gulch Resurser

Kénda 3515000 0,57 64 800 2016 Kanda Hard Rock Consulting (1,3,4)
Indikerade 3230000 0,48 49 900 1552 indikerade Hard Rock Consulting (1,3,4)
Kanda + Indikerade 6745 000 0,53 114 700 3568 Kanda+indikerade Hard Rock Consulting (1,3,4)
Antagna 2128 000 0,38 25700 799 Antagna Hard Rock Consulting 1,3,4)
Historiska Resurser

Rescue 67 000 21,35 45980 1430 Historiska Kimberly Mines, (2004) (5)
Kimberly 261 000 1918 160 930 5005 Historiska Laczay, (2010) (5)
Deadwood 2375000 0,77 58 601 1823 Historiska (815'5\3/'9? Gold Corporation, 5)
US Grant 346 000 14,89 165 700 5152 Historiska McLeod, (1990) (5)
Kearsarge 4100 000 2,98 381000 12 218 Historiska Transatlantic Mining, (2019) (5)
Historiska Totalt 7 149 000 3,58 812 211 25 628 (5)
Silvertillgangar - Montana, USA (status Dec 31 2021)

Férekomst Ton Silverhalt g/t Oz kg Klassificering Uppréttat av Not
US Grant 346 000 402 4470 000 139 033 Historiska McLeod, (1990) Q)]
Historiska Totalt 346 000 402 4 470 000 139 033

Measured Total 3795000 1,0 123 557 3843

Indicated Total 4771 000 1,0 159 728 4968

Measured + Indicated 8 566 000 1,0 283 285 8811

Inferred Total 3883571 1,3 159 128 4 950

Historic Total 7 149 000 3,6 812 211 25 628

1254 625

REVISIONSBERATTELSE

Noter:
1. Kénda, indikerade och antagna mineral klassifikationer tilldelas enligt CIM
Definition ~Standards. Mineraltillgdngar, som inte &r mineralreserver, har

inte ett bevisat ekonomiskt varde och det finns ingen garanti att mineral-
tillgangar kommer att konverteras till en mineral reserv. Mineraltillgangar
tonnage och innehéll av metal har avrundats for att reflektera nogrannheten av estima-
tet, och summeringen av siffrorna stiammer nédvéandigtvis inte pa grund av avrundning.

Mineralresurs estimatet har forberetts av HRC pa basen av data och tillgénglig informa-
tion frén 1 mars 2016. Kénda, indikerade och antagna mineraltillgdngar ar rapporterade
enligt ett bas estimat som beaktar en cutoff halt pa 3,49/t Au baserat pa estimerade
operativa kostnader, atervinning och ett 1 300$/0z guldpris.

Mineralresurs estimatet har forberetts av HRC pa basen av data och tillgénglig informa-
tion frén 10 december 2017. Kénda, indikerade och antagna mineraltillgéngar &r rap-
porterade enligt ett bas estimat som beaktar en cutoff halt p& 0,14g/t Au baserat.

Vid gropen tillvaratagna mineraltillgdngar uppnar testet for rimligt prospekt for eko-
nomiskt tillvaratagande och kan deklareras som en mineraltillgangar. Optimeringen
av gropen baseras pa ett guldpris av 1 300$/0z och gruv, process samt G&A kostna-
der uppgaende till 15,20$ per ton processerade metallurgiska atervinningar av guld ar
90%.

Endomines uppmaérksammar att fast de historiska tillgdngarna presenterade generellt
verkar vara i enlighet med de som meddelas enligt NI 43-101 sektion 1.2 och 1.3, haren
kvalificerad person inte utfért tillrackligt med arbete for att klassificera de historiska
estimaten av nuvarande mineraltillgdngar, och Endomines behandlar ej de historiska
estimaten som kuranta eller palitliga.

Troy ouns = 31.1035

Endomines uppmaérksammar att fast de historiska tillgdngarna presenterade generellt
verkar vara i enlighet med de som meddelas enligt NI 43-101 sektion 1.2 och 1.3, har en
kvalificerad person inte utfort tillréckligt med arbete fér att klassificera de historiska
estimaten av nuvarande mineraltillgdngar, och Endomines behandlar ej de historiska
estimaten som kuranta eller palitliga.
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5 _ A RSOV ER S KT Nyckeltal 2021 2020 2019 2018 2017

Nyckeltal f6r produktionen*

Koncernresultatrékning i sammandrag, MSEK 2021 2020 2019 2018 2017 Anrikad malm (ton) 4 950 6658 0 116 456 165 539
Summa intéikter 5,0 131 58 105,3 122,6 Ingdende guldhalt (/1) 29 35 0 33 29
H Oy
EBITDA 18,2 108,0 48,8 59 57 Guldutbyte i verket (%) 84,0 71,5 0 82,6 83,4
e o
Justerat EBITDA M 18,2 781 48,8 59 57 Tillganglighet (%) 55,5 35,7 0 39,3 38,8
Rérelseresultat (EBIT) 2552 1847 52,5 -48,5 -64,8 Guldproduktion (kg) 143 167 0 3313 3981
Nettoresultat 2611 1970 76,7 374 69,3 Guldproduktion (oz) 460,3 538,1 0 10 651 12799
H * ok
Summa totalresultat -231,1 -259,0 -64,9 -12,4 -69,2 Kostnader per anrikat malmton (EUR) @ g 0 0 66 70
Kostnader per anrikat malmton (SEK)** (2) 0 0 0 677 678
Cash Cost (USD/oz)** 3) 0 0 0 981 1165
Koncernbalansrakning i sammandrag, MSEK 2021 2020 2019 2018 2017 " .
Finansiella nyckeltal
Immateriella anléggningstillgangar 3195 387,7 3n.3 3553 631 Omséttningstillvixt -62% 126 % 94.% 4% 21%
Materiella anlaggningstilgangar A 1750 1957 1557 62.2 EBITDA-marginal 4 2364%  596%  -841% 6% 5%
Andra langfristiga fordringar R 53 5 >4 5.2 Rérelsemarginal 5)  -5102%  -1410%  -905% 46% 53%
Summa omsattningstillgangar exkl likvida mede 26,5 5,8 14 5,5 14,3 Nettomarginal ® 5222% 1504 % 1322% 36% 56%
Likvid del 12,3 11,3 15,7 18,9 15,8 L
revidame Soliditet %) 559% 57 % 57 % 50% 28%
Balansomslutning 565,8 584,9 589,6 500,9 160,6
Rantebarande nettoskuld (MSEK) (8) 171,8 195,3 199,6 185,3 67,7
Summa eget kapital 310,0 330,7 336,0 251,7 45,4
o Nettoskuldsattningsgrad ©9) 49 % 59 % 59 % 74 % 149 %
Avséattningar 13,3 13,2 131 9,4 8,1
. Avkastning pa eget kapital (10) -82 % -59 % -26 % -25% -87 %
Derivatinstrument 8,8 0,0 0,0 0,0 0,0
Upplaning 6.6 144 72 35,3 83,6 Medelantal anstallda 53 46 34 38 42
Ovriga skulder och upplupna kostnader 227, 226,7 233,3 204,5 23,5

* Exklusive upputsningsguld fran Pampalo anrikningsverk

** Under 2021 har ingen fortldpande produktion pagatt; cash cost eller kostnad per bearbetat ton saledes inte tillampbar

Koncernens kassaflédesanalys

i sammandrag, MSEK 2021 2020 2019 2018 2017 DATA per aktie,

.. . . SEK om ej annat anges 2021 2020 2019 2018 2017
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -108,7 -76,9 -78,9 -7,6 1,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -50,0 -26,6 -80,3 -158,9 -12,3 Resultat per aktie -1,26 -1,67 -1,28 -1,10 -6,60
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 159,7 -103,5 -155,9 166,9 2,4 Eget kapital per aktie (1) 1,37 2,52 4,2 7,37 4,33
Periodens kassafldde totalt 0,9 -4,4 -3,3 0,4 -13,7 Genomsnittligt antal aktier-emissionskorrige-

(12) 207 698 117 811 59705 34122 10486
rat (tusen)

Antal utestdende aktier vid

N (13) 225794 131305 79 957 35147 10486
periodens slut (tusen)
Aktiekurs vid periodens slut (SEK) (14) 2,66 2,79 5,6 6,00 16,50
Borsvérde vid periodens slut (MSEK) 600,6 366,3 451 212,4 173,0
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR ALTERNATIVA NYCKELTAL Soliditet 2021 2020 2019 2018 2017
EBITDA (MSEK) 2021 2020 2019 2018 2017 Summa eget kapital (MSEK) 310,0 330,7 336,0 251,7 45,4
Rérelseresultat 2552 184 525 485 64,8 Summa tillgdngar (MSEK) 565,8 5849 589,6 500,9 160,6

Eget kapital delat med tillga
+ Av- och nedskrivningar -137,0 76,7 -3,6 43,0 59,1 (o/go)e apital delat med summa tiflgangar (7) 54,8 56,5 57,0 50,2 28,3
EBITDA -118,2 -108,0 -48,8 -5,5 -5,7
+ Kostnader samarbetsférhandlingar Y 0 0 3.6 0.0 Nettoskuld och nettoskulds&ttningsgrad
+ Kostnader férknippade med férvérvet av (MSEK om ej annat anges) 2021 2020 2019 2018 2017
0 0 0 7.8 0,0
TVL gold Idaho w N
Summa rantebarande skulder 1841 206,6 215,4 204,2 83,6
- Slugliga kostnader fér US Grant gruvansprak 0,0 299 0,0 0,0 0,0 - Likvida medel 12,3 113 15,7 189 15,8
JUSTERAT EBITDA M -118,2 78,1 -48,8 59 -5,7 Réntebarande skulder, netto ®) 171,8 195,3 199,6 185,3 67,8
Eget kapital vid slutet av perioden 310,0 330,7 336,0 251,7 45,4
Kostnader per anrikat malmton 2021* 2020* 2019 2018 2017 Rén'tebérande skulder, netto delat med eget ) 5.4 59, 59,4 736 1493
kapital
Produktionskostnader enligt internredovisning
"non-IFRS" (KEUR) 0 0 0 7728 11 650
Anrikad malm (ton) 0 0 0 116456 165539 Eget kapital per aktie (MSEK) 2021 2020 2019 2018 2017
EUR/ton @ 0 0 0 66 70 Moderbolagets andel av eget kapital vid slutet 3100 4927 336.0 2514 454
SEK/ton (enligt resultatkurs) (2 0 0 0 677 678 av perioden ' ' ' ! ’
*Under 2021 har ingen fortldpande produktion pagétt; cash cost eller kostnad per bearbetat ton séledes inte tillampbar Antal aktier vid slutet av perioden (emissions-
justerade i férekommande fall) 207 698 117 811 59 705 34122 10486
Eget kapital per aktie (SEK) 1,49 418 5,63 7,37 4,33
Cash cost (USD/oz 2021 2020 2019 2018 2017
Produktionskostnader enligt internredovisning
"non-IFRS" (KEUR) 0 0 0 7728 11 650
Konverterat till USD enligt genomsnittskurser
(KUSD) 0 0 0 9223 13117
Kostnader betalda till smélt- och anriknings-
verk (KUSD) 0 0 0 1226 1794
Summa kostnader (USD) 0 0 0 10 449 14 911
Guldproduktion (oz) under perioden 0 0 0 10 651 12799
Cash Cost (USD/oz) (3) 0 0 0 981 1165

*Under 2021 har ingen fortlépande produktion pagétt; cash cost eller kostnad per bearbetat ton saledes inte tillampbar
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR OVRIGA ALTERNATIVA NYCKELTAL

KONCERNENS BOKSLUT

MODERBOLAGETS BOKSLUT NOTER

Genomsnittsintikt (uppgift ldmnas i textdelar) 2021 2020 2019 2018 2017
Genomsnittsintakt

(uppgift lamnas i textdelar)

uicprssikring MeEe 108 59 1040 1210
Antal levererade oz guld 614 530 10,562 12,715
Genomsnittsintakt (SEK/oz) 17 624 11095 9,847 9,517
Avstamning mot summa intakter i koncer-

nens rapport dver totalresultat (MSEK):

Ovrig omsittning 0 0 0 0 0
Avdrag fér realiserad guldprissakring 0 0 0 0,0 0,0
Ovriga intakter 0,1 0,0 17 1,3 0,4
Lagerférandring 49 2,3 -1,8 -0 1,2
Summa intékter enligt resultatrikning 5,0 131 58 105,3 122,6
Rérelsekapital (MSEK) 2021 2020 2019 2018 2017
Summa omsattningstillgdngar 38,7 171 171 24,5 30,1
- likvida medel -12,3 -11,3 -15,7 -18,9 -15,8
Rorelsens tillgéngar 26,4 5,8 14 5,6 14,3
- Leverantorsskulder 25,9 17,3 9.8 17,2 11,6
- Ovriga skulder 31,0 27,1 49 1,6 4,5
- Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22,9 20,8 4,2 8,0 7,4
Rorelsens skulder 79,8 65,2 18,9 26,8 23,5
Rérelsekapital -53,4 -59,4 -17,5 -21,2 9,2
Sysselsatt kapital (MSEK) 2021 2020 2019 2018 2017
Summa tillgangar 565,8 5849 589,6 500,9 160,6
Summa skulder och avséattningar -268,7 -267,0 -253,6 -249,2 -115,2
+ Rantebarande skulder 184,1 206,6 215,4 204,2 83,6
Sysselsatt kapital 481,2 524,5 551,4 473,7 129,0

Nyckeltalsdefinitioner

REVISIONSBERATTELSE

Endomines redovisar nyckeltal enligt IFRS och &ven vissa finansiella icke-IFRS-matt (nedan &ven kallade "alternativa
nyckeltal”). Finansiella icke-IFRS-matt har begransningar som analytiska verktyg och ska inte betrakas isolerade eller
som ersattning for finansiella matt som &r framtagna i dverensstimmelse med IFRS. Alternativa nyckeltal redovisas
for att forbéttra investerarnas utvérdering av bolagets verksamhetsresultat, som hjélp vid prognos av framtida perio-
der och fér att férenkla jamforelser av resultat mellan perioder. Ledningen anvander alternativa nyckeltal till att bland
annat utvérdera |6pande verksamhet jamfért med tidigare resultat, for intern planering och fér prognoser.

Justerat EBITDA

Kostnader per anrikat malmton

Cash Cost (USD/oz)

EBITDA-marginal
Rérelsemarginal
Nettomarginal

Soliditet

Réntebéarande nettoskuld
Nettoskuldsattningsgrad

Avkastning pa eget kapital

Genomsnittligt antal aktier (tusen)

Antal utestaende aktier vid periodens slut
(tusen)

Aktiekurs vid periodens slut (SEK)

M

2

(3)

4)
()
(6)
(7)
8
9
(10

(12)
(13)

(14)

Resultat fére avskrivningar, nedskrivningar och resultat
pa sakringsinstrument.

Periodens produktionskostnader, exklusive avskriv-
ningar, évriga kapitalkostnader mm. delat med anrikat
malmtonnage. Omrékning fran euro till svenska kronor
sker till genomsnittskurser.

"Cash Cost" beréknas per oz i enlighet med riktlinjer-
na publicerade av “The Gold Institute Production Cost
Standard”. Malmbrytning, anrikning, gruv-adminis-
tration samt externa smélt- och raffineringskostnader
inkluderas i kostnaden medan avskrivningar, dvriga ka-
pitalkostnader och prospektering exkluderas. Uppagift
om "Cash Cost” justeras inte enligt IFRS. Omrékning
fran euro till dollar sker till genomsnittskurser.

Justerat EBITDA i procent av summa intékter
Rérelseresultat i procent av summa intakter
Nettoresultat i procent av summa intakter

Eget kapital i procent av balansomslutning

Upplaning minskat med Likvida medel

Réntebarande nettoskuld delat med eget kapital

Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt (arets
ingaende och utgaende) eget kapital

Emissionskorrigerat i férekommande fall

Emissionskorrigerat i férekommande fall

Emissionskorrigerat i férekommande fall
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren f6r Endomines AB (publ)
org.nr. 556694-2974 far hdrmed avge éarsredovisning fér réken-
skapsaret 2021.

Endomines AB &r ett gruvbolag med fokus pa guldproduktion.
Foretaget utévar prospektering i dstra Finland langs den Karel-
ska Guldlinjen. Bolaget har dven verksamhet vid Friday-Gruvan
som ar beldgen i ldaho, USA. Endomines stravar att férbattra sina
langsiktiga tillvaxtmajligheter genom utdkad prospektering och
foretagsférvarv. Endomines avser att férvarva fyndigheter be-
l&dgna i stabila jurisdiktioner, som snabbt och med begrénsade
investeringar kan séattas i produktion.

Endomines malsattning ar att 6ka aktiedgarvardet genom
att utveckla mineral-férekomsterna som ingar i Bolagets om-
fattande projektportfdlj. Endomines strévar att forbattra sina
langsiktiga tillvéxtmojligheter genom utdkad prospektering
och féretagsforvarv. Bolagets affarsmetoder, gruvverksamhet
och prospekteringsverksamhet grundar sig pa hallbara vérde-
ringar och pa att minimera miljopaverkan.

Endomines tillampar SveMin:s och FinnMin:s gemensamma
rapporteringsregler fér publika gruv- och prospekteringsbolag.
Endomines har valt att redovisa mineraltillgdngarna och mine-
ralreserver enligt JORC-koden i Finland och enligt den kana-
densiska NI-43101 koden f6r mineraltillgangarna och mineralre-
servernai USA. Dessa ar bada internationellt accepterade koder
foér rapportering av mineraltillgdngar och mineralreserver.

Endomines har dven ambitionen att aktivt delta i den fram-
tida transformeringen och konsolideringen av den nordiska
gruvbranschen och kommer darfér att utvardera eventuella
mojligheter som uppstar.

Endomines AB &r noterat pa Nasdaqg Stockholm: (ENDO)
och pa Nasdaq Helsinki: (ENDOM). LagoKapital ar bolagets lik-
viditetsgarant i Stockholm och Helsingfors.

Aret i sammandrag

Operativ 6versikt

e Férdjupning av Pampalo-gruvan; férdjupningen nadde mal-
djupet i september.

KONCERNENS BOKSLUT

MODERBOLAGETS BOKSLUT NOTER

* Malmproduktionen vid Pampalo gruvan fran gruvutvecklings-
arbetet pabdrjades i november. Guldproduktionen var hégre
én budgeterat och dvertraffade férvéntningarna.

¢ Anrikningsverket i Pampalo renoverades och testades i december.

e Forsta malmpartiet anrikades vid Pampalo anrikningsverket
och de forsta koncentraten levererades i januari 2022.

e Upptrappningen av gruvan och malmproduktionen fortsatte
vid Friday-gruvprojektet under hela sista kvartalet.

® Inga personskador har rapporterats de senaste 12 manaderna;
LTIFR O (0)

Finansiell 6versikt
o Totala Intékter inklusive lagerféréandring uppgick till 5,0 MSEK
(13.1)

* EBITDA uppgick till -118,2 MSEK (-108,0)
e Det totala kassaflédet uppgick till -0,9 MSEK (-4,4 )
® Resultatet per aktie uppgick till -1,26 SEK (-1,67)

Strategiskt

e Den 28 januari 2021 meddelade Endomines att bolaget slut-
fort en foretradesemission som tillférde bolaget likvida medel
uppgaende till 214 miljoner SEK fére transaktionskostnader.

e Den 8 maj 2021 meddelade Endomines att man ingatt ett om-
fattande finansieringsavtal med LDA Capital uppgéende till 14
MEUR. Finansieringsavtalet inkluderar konvertibla skuldebrev
uppgaende till EUR 6 miljoner och ett séljoptionsavtal uppga-
ende till EUR 8 miljoner. Det sammanlagda atagandet enligt
konvertibelavtalet kommer att utfardas till investeraren i delar
pa 2 miljoner euro.

e Den 31 maj 2021 tillkénnagav Endomines att tillfalliga verkstal-
lande direktéren Rauno Pitkanen gar i pension den 31 maj 2021
och att VD Marcus Ahlstrom tilltrader som stéllféretradande
VD tills fragan om permanent VD har 8sts.

e Den 2 juli 2021 meddelade Endomines Finland Oyj att man
ingatt ett finansieringsavtal med en grupp finska investerare
uppgaende till totalt 5 miljoner euro.

REVISIONSBERATTELSE

e Den 17 juli 2021 meddelade att extra bolagstédmma i End-
mines AB har godként en granséverskridande motstrémsfu-
sionsplan mellan Endomines AB (publ) och Endomines Fin-
land Oyj och flytt av Bolagets sate fran Sverige till Finland.

e Den 6 oktober 2021 meddelade att Seppo Tuovinen tar dver
den tillfélliga VD-posten f6r Endomines AB tills en ny perma-
nent VD har anstéllts.

e Den 10 november 2021 meddelade att Kari Vyhtinen utsetts
till ny verkstallande direktér for Endomines AB (publ) och Em-
domines Finland Oyj med verkan fran och med den 1 mars
2022.

e Den 26 november meddelar Endomines Finland Oyj att man
ingatt ett finansieringsavtal med en grupp finska investerare
uppgaende till totalt 2,5 miljoner euro.

e Den 23 december meddelade Endomines AB att man pa
grund av praktiska skél och detaljer géllande registreringen
skjutit upp fusionen mellan Endomines AB och Endomines
Finland Oyj.

Vasentliga handelser efter arets slut

e Den 4 januari 2022 meddelade Endomines att bolaget be-
slutade om en riktad emission av konvertibler med ett totalt
nominellt belopp om 2 000 000 euro (motsvarande 20 453
800 kronor) till LDA Capital Limited, innebarande en total
emissionslikvid om 2 000 000 euro. Den riktade emissionen
genomfdrs som en del av det finansieringspaket som Endo-
mines ingatt med LDA, vilket kommunicerats genom press-
meddelande den 8 maj 2021.

e Den 14 januari 2022 meddelade Endomines att Mikko Sopa-
nen har utsetts till ny CFO.

e Den 24 januari 2022 meddelade Endomines att LDA Capital
Limited delvis konverterar sitt konvertibla |&n. LDA 6nskade
konvertera en del av lanet, 750 000 euro, till nya aktier i En-
domines. Den &terstdende delen av lanet, 1 250 000 euro kan
konverteras vid ett eller flera tillfallen fram till och med den 5
juli 2023
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e Den 3 februari 2022 uppdaterade Endomines sin produktions-
utsikt for Friday-gruvan. Verksamheten vid Friday-gruvan och
anrikningsverket har tillfalligt avbrutits. Bolaget fokuserar pa
underjordsborrning fér att mer fullkomligt definiera malmens
former och grénser. Upptrappningen av verksamheten férvan-
tas fortsétta nér borrningsresultaten blir klara, férutsatt att re-
sultaten &r i linje med férvantningarna.

e Den 3 februari 2022 uppdaterade Endomines sin produktions-
utsikt f6r Pampalo gruvan. Produktionsupptrappningen fort-
satter och den hittills producerade guldmalmen &r av hégre
kvalitet an planerat och full produktion uppnaddes under Q1
2022. Guldkoncentratleveranserna startade i januari 2022 och
anrikningsverket har natt sin fulla genomstromningskapacitet
under Q1 2022.

¢ Som meddelats den 18 februari 2022 beslutade Endomines om
en fullt garanterad riktad emission av 28 571 429 aktier till bo-
lagets skuldebrevsédgare, till ett pris av 0,21 EUR (motsvarande
2,2211 SEK) per aktie, vilket ger en total emissionslikvid pa EUR
6 000 000 (motsvarande 63 466 2011 SEK) fore emissionskost-
nader. Darmed sé&krar Endomines en betydligt starkare finan-
siell stéllning for att mojliggéra fortsatt utveckling och tillvéxt
med gruvprospektering och utveckling.

Bolagets strategi

Endomines &r ett flexibelt och modernt gruvbolag. Vi ar aktiva
inom prospektering och utvinning av guldfyndigheter i Finland
och USA. Vi stravar efter att dka vardet pa vart bolag genom att
utveckla vara tillgangar till ekonomiskt I6nsamma gruvor i enlig-
het med hallbara gruvmetoder. Vi strévar dven efter tillvaxt ge-
nom fusioner, férvéarv och andra arrangemang. Bolagets strategi
&r att férvarva fyndigheter enbart i lander med stabila jurisdiktio-
ner. Fokus &r pa tillgangar som kan sattas i produktion snabbt och
med sma investeringar.

Det férsta steget togs i boérjan av 2018 da bolaget képte TVL
Gold Idaho. TVL Gold Idaho, som numera ar Endomines Idaho
LLC, &r ett amerikanskt gruvbolag med rattigheterna till fem lo-
vande guldprojekt i [daho, USA. Féljande steg togs den 8 okto-
ber 2020 da Endomines meddelade att man slutfért forvérvet av
US Grant Mine med befintligt anrikningsverk och leasingavtalet
betraffande Kearsarge guldprojekt i Virginia gruvdistrikt i Mon-
tana, USA. Dessa tillgdngar forvarvades fran det kanadensiska
utvecklingsbolaget Transatlantic Mining Corporation.

KONCERNENS BOKSLUT

MODERBOLAGETS BOKSLUT NOTER

Genom aktiv prospektering strédvar Endomines aven till att
sdkra gruvdriften och tillvéxten av bolaget pa lang sikt. Den nu-
varande prospekteringsaktiviteten &r fokuserad pa att stérka den
framtida produktionen fran Pampalo och Friday gruvorna. Ytterli-
gare prospektering ar ocksa planerad fér den Karelska guldlinjen
i 6stra Finland och i prospektivomraden nara till de amerikanska
tillgédngarna.

Verksamheten

Produktionen i Pampalo
Pampalo-gruvan var inte i bruk stérsta delen av 2021.

Pampalo-gruvan férsattes under skdtsel och underhall 2018
da guldets marknadspris 1&g pa den lagsta nivan pa flera ar (1250
USD/uns). Den underjordiska gruvans malmlinser &r 6ppna ner
mot djupet och de kdnda malmférlangningarna har nu borrats
ner till 855 meters gruvniva. Dessa brytningsomraden kan nas ge-
nom férléngningen av den redan existerande snedbanan och for-
djupningen av gruvan. Guldmineraliseringen och malmlinserna
ar &ven helt dppna under dessa nivaer. Da gruvan sattes under
skotsel och underhall, beréknade bolaget att genom en férléng-
ning av snedbanan med ca. 100 meter och genom en utveckling
av dessa djupa malmzoner, kommer aterstarten av gruvproduk-
tionen vara I&dnsam da& marknadspriset fér guld nar éver 1 500
USD/uns.

| december 2020 meddelade Endomines att bolaget kommer
att omvardera aterstarten av Pampalo-gruvan pa grund av de po-
sitiva guldprisutsikterna.

| januari 2021 pabérjades planeringen och férberedelserna
fér férdjupningen av gruvan och férldangningen av snedbanan.
Efter flerparts férhandlingar valdes Power Mining Oy att satta
den nuvarande snedbanan i skick och att driva tunneln ner till
de forsta planerade produktionsnivéderna. Power Mining mobi-
liserade sin personal till gruvan i mars 2021 och pabdrjade re-
noveringsarbetet av snedbanan. En férbattring av avvattningen
av gruvan och en uppgradering av gruvans elnatverk pabdrjades
aven under mars manad och slutférdes i slutet pa Q3 2021. | sep-
tember, endast lite efter i tidtabellen, nddde snedbanan ner till
det nya malmbrytningsomradet. Ventilationssystemen férnyades
och tunneldrivningen mot produktionsomradena pabdrjades.
Rekrytering av personalen for anrikningsverket padbérjades ocksa
och nyckelpersoner anstélldes. | november nadde tunnlarna den
férsta malmzonen och malmproduktionen fran gruvutvecklingen

REVISIONSBERATTELSE

pabdrjades. | oktober slutférdes underjordisk diamantborrnings-
programmet for att i detalj kartera malmens kvalité och kvanti-
tet inom det nya produktionsomradet. Resultaten blev fardiga
under Q4 2021 och innehaller ndgra av de hégsta guldhalterna
som nagonsin fatts vid Pampalo gruvan. | december slutférdes
underhallsprogrammet fér anrikningsverket framgangsrikt och
anrikningsverkets testkérningar pabérjades. Efter en lyckad "vat-
testning” kdrdes tusen ton laghaltig malm genom anrikningsver-
ket. Koncentratleveranserna startade i januari. Allt processvatten
till bruket kommer fran den underjordiska gruvan eller recirkule-
ras i anrikningsverket, och inget utomhusvatten anvénds.
Sammantaget lyckades omstarten av Pampalo-gruvan mycket
bra och 6vertraffade de uppsatta malen. Projektet genomférdes
inom planerat tidtabell och budget. Produktionsupptrappningen
har fortsattit under Q1 2022 och anldggningens fulla produk-
tionskapacitet forvantas att nas under det forsta halvaret 2022.

Prospektering och underjordisk utveckling i Pampalo

Det underjordiska borrningsprogrammet pabérjades i maj avslu-
tades i slutet av oktober 2021. Under programmet borrades totalt
92 borrhél (totalt 8 461 m). Totalt 87 "infill”-borrhal (totalt 6 852
m) borrades i det planerade produktionsomradet mellan gruvni-
vaerna 755 och 815. Sex stycken prospekteringshal (totalt 1 609
m) borrades for att testa potentiella guldmineraliseringar utanfér
Pampalos huvudmineralisering.

Den férsta delen av resultaten publicerades den 12 augusti
2021 och den andra delen den 18 november 2021. Resultaten var
mycket lovande inklusive en kérnsektion pa 3,9 meter med 151,4
g/t guld (9,6 g/t med en "top cut” pa 20 g/t) i borrhal T-1670, och
en karnsektion pa 4,3 meter med 92,9 g/t guld (7,6 g/t med en
"top cut” pa 20 g/t) i borrhal T-1626. Resultaten fran borrnings-
programmet anvandes for att uppdatera mineralresursestimatet
och gruvplanen.

Regional prospekteringsverksamhet langs Karelska guldlinjen
Endomines fortsatte arbetet med regional och gruvnéra pro-
spektering langs den Karelska guldlinjen i éstra Finland under
2021. Arbetet med uppdateringen och valideringen av mineral-
resursestimatet for de narliggande omradena av gruvan samt re-
gionala prospekteringsaktiviteter fortsatte likasom utvecklingen
och planering av kommande prospekteringsprogram.

Som en del av Pampalos gruvnara prospekteringsprogram
borrades é stycken néstan horisontella underjordiska prospekte-
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ringshal (totalt 1 609 m), med langder varierande mellan 222 m
och 342 m, for att testa guldmineraliseringarna dster (Pampalo
East) och norr (Pampalo fold) om Pampalos huvudmineralisering.
Halen borrades fran tunnlar beldgna vid gruvnivéderna 682 och
745, ca 650 m under ytan. Den geologiska rapporteringen av
borrkarnorna blev klar i december. Bergarter som kan férvantas
innehalla guldmineraliseringar genomborrades i varje borrhal.
Betydelsen av resultaten kan bedémas nér borrkérnorna har ana-
lyserats for guld. Provtagningen och analysen av borrkdrnorna
pagar for tillfallet.

Eftersom huvudfokus under 2021 har varit pa de Pampalo un-
derjordiska borrprogrammen, genomférdes endast begrénsade
faltaktiviteter, framst kartlaggning och stenblocksletning vid ka-
relska guldlinjen.

Tukes, Sékerhets- och kemikalieverket i Finland, godkénde
under 2021 férlangningen f6r ansékningen av llokulta 10-13 och
Korvila 1-3 malmletningstillstand samt nya malml&tningstillstand
for Kurttila.

Uppdatering av mineralreserver och mineraltillgangar
Endomines offentliggjorde uppdaterade uppskattade mineralre-
server och mineraltillgangar den 31 mars 2022. Uppskattningarna
vid Pampalo-gruvan och den Karelska guldlinjen har gjorts i en-
lighet med JORC-koden (“Joint Ore Reserve Committee Code”)
vilken ar den australiensiska koden fran 2012 om rapportering av
mineralreserver och Antagna mineraltillgangar.

Friday-projektets och Buffalo Gulch-projektets rapporterade
mineraltillgdngar i Idaho, USA, &r klassificerade enligt Canadian
Institute of Mining, Metallurgy and Petroleum (“CIM") —standar-
der fér mineralreserver och mineraltillgangar, och &r framstéllda
enligt, CIM Standing Committee on Reserve Definitions and
adopted by CIM Council on May 10, 2014.

Pampalo-gruvan aterstartades 2021 efter att ha varit pa vard
och underhall (C&M) sedan 2018. Malmreservuppskattningen for
det djupa utvidgningsomradet i Pampalo har en bevisad malm-
reserv pa 161 000 ton med en halt pa 3,55 g/t guld fér 18 400 uns
guld. Den uppdaterade malmreserven baserades pa det 6850
meter langa infill-borrprogrammet som slutférdes 2021. En ytter-
ligare antagen mineraltillgang pé 122 000 ton med en halt av 5,24
g/t guld f6r 20 600 uns guld har rapporterats fér omradet under
malmreserven (Pampalo Deep). Fyndigheten &r fortfarande 6p-
pen mot djupet och féretaget planerar att fortsatta underjordis-
ka borrningar under 2022.

KONCERNENS BOKSLUT

MODERBOLAGETS BOKSLUT NOTER

Med de &vriga fyndigheterna langs den Karelska guldlinjen
har det inte skett nagra féréandringar i mineraltillgdngarna. Kéan-
da och indikerade tillgangar vid den Karelska guldlinjen upp-
skattas till sammanlagt 56 204 uns och mdjliga tillgéngar till 47
465 uns.

Under 2021 fortsatte bolaget arbetet med att fa &n béattre
uppfattning om guldprojekten i Idaho. Endomines jobbar fort-
sattningsvis pa att utveckla Friday-gruvan och &verfora en del
av de uppskattade 97 200 uns guld antagna och indikerade till-
gangarna, som innefattas i 462 000 ton mineraliserat material till
malmreserver, samt dven en del av de antagna 46 700 uns guld,
som innefattas i 296 000 ton mineraliserat material. Féretaget
koncentrerar sig fér narvarande pa ett borrprogram for att batt-
re definiera grénserna fér malmkropparna och fér att bekréfta
kontinuiteten i halterna. Resultaten av programmet kommer att
anvandas for att slutféra en ny mineraltillgangsuppskattning for
Friday-gruvan under 2022.

Mineraltillgdngarna géllande Deadwood, Rescue och Kimberly
prospekteringsprojekten ar klassificerade som historiska tillgang-
ar, eftersom de ar gjorda fére nuvarande géllande standarder. En-
domines papekar, att fastdn de presenterade historiska tillgangar
fér Kimberly, Rescue och Deadwood verkar vara i linje med NI
43-101 kapitel 1.2 och 1.3 definitioner, sa har inte tillrackligt med
arbetet gjorts av en kvalificerade person for att klassificera de his-
toriska uppskattningarna som nuvarande mineraltillgangar, och
Endomines behandlar darfér inte de historiska uppskattningar
varken som kuranta eller palitliga. Friday-gruvans och Buffalo
Gulch-projektets rapporterade mineraltillgangar i Idaho, USA, &r
klassificerade enligt Canadian Institute of Mining, Metallurgy and
Petroleum ("CIM") —standarder for mineralreserver och mineral-
tillgéngar, och ar framstéllda enligt, CIM Standing Committee on
Reserve Definitions and adopted by CIM Council on May 10, 2014.

Det har inte skett nagra férandringar i rapporterade mineraltill-
gangar for de évriga fyndigheterna i Idaho. Under 2022 planeras
en uppdatering samt validering av mineraltillgdngarna. Uppdate-
ringarna kommer att reflektera en 6kad geologisk forstaelse for
tillgangarna och férandringar i nuvarande marknadsférhallanden.

| oktober 2020 slutférde Endomines forvérvet av US Grant och
Kearsarge guld-projekten i Montana, USA. US Grant gruvan &r ett
héghaltigt, underjordiskt guld och silverprojekt med historiska
resurser uppgaende till totalt 165 700 uns guld och 4,47 miljoner
uns silver innehallandes 346 000 ton mineraliserat material. Guld
och silvermalm har brutits vid gruvan i perioder mellan aren 1867
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och 1984. Kearsarge-projektet ar ett héghaltigt underjordiskt
guldprojekt med historiska tillgangar pa totalt 380 700 uns guld
innehallandes i 4,1 miljoner ton mineraliserat material.

Dessa tillgangar tillfér bolaget totalt 546 400 uns av historiska
tillgangar och 4,47 miljoner uns silver med betydande tillaggspo-
tential for ytterligare mineraltillgdngar genom vidare prospekte-
ring av omradet.

Endomines behandlar inte de historiska berékningarna vid US
Grant och Kearsarge-projektet varken som mineraltillgangar eller
mineral reserver definierade enligt NI 43-101.

Produktion och produktionsupptrappning av Friday-gruvan i
Idaho, USA
Under sommaren 2021 genomférdes ingenjorsstudier fér att
identifiera omraden vid Friday-gruvan och Orogrande anrik-
ningsverket, som kréver modifiering och féradling. Efter avsluta-
de studier pabdrjades arbetet med att ateruppta verksamheten.
Cirka 1 miljon dollar spenderades pa Orogrande-anriknings-
verket och produktions-kapaciteten 6kades till mer &n 4 000 ton
per manad. Flotationscellerna férnyades och filterpressen for av-
fallsbehandlingen ersattes med geotextiltuber som majliggér en
skalbar 6kning av avvattningskapaciteten fér flotationsavfallet.
Investeringar i gruvans produktionskapacitet har gjorts for att
mojliggodra produktion av 50 000 ton malm per ar. Detta gjordes
genom att kdpa ny gruvutrustning, inklusive tva 4-yard och en
1 1/2-yard underjordslastare. En singelbomsjumbo, en langhals-
borr och en underjordisk malmtransportbil "hyrdes fér kop”.
Dessutom gjordes olika uppgraderingar av gruvans infrastruktur.
Genom att skdta brytningen far féretaget mer flexibilitet i gruv-
planeringen. Ytterligare uppgraderingar av utrustning och infra-
struktur behdvs for en djupare malmutveckling i gruvan.
Endomines aterstartade gruv- och anrikningsverksamheten
vid Friday-gruvan och Orogrande- anrikningsverket under hds-
ten 2021. Upptrappningen av produktionen pagick till arsskiftet.
Vid brytningen av de forsta strossarna har det framkommit att
guldmineraliseringen &r mer oregelbunden an vad som tidigare
tolkats. Detta har resulterat i stora variationer i malmtonnage och
halter. Saledes har ett nytt underjordiskt borrningsprogram in-
letts. De underjordiska borrningarna fortsétter under 2022 med
malet att bekréfta tillrackliga reserver for framtida produktions-
scheman. Resultatet fran borrningen kommer sedan att goéra det
mojligt fér féretaget att planera malmbrytningen pa ett mer kost-
nadseffektivt satt, fokusera sig pa minskning av driftskostnader
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* Justerad EBITDA 2020 exkluderar slutliga kostnader fér US Grant gruvansprak vilka uppgick till 29,9 MSEK.

och se till att alla gruvaktiviteter ar val anpassade. Det underjor-
diska borrprogrammet &r inriktat pa att definiera malmgrénserna.
Borrprogrammet kommer ocksa att testa djupare omraden dar ti-
digare indikationer pa hég-haltig guldmineralisering finns. Bero-
ende pa resultatet kan den underjordiska borrningen férlangas.
Efter slutférandet av borrprogrammet i 2022 kommer malmmo-
dellerna och malmresurserna att uppdateras och, om resultaten
uppfyller de nuvarande férvantningarna, kommer gruvupptrapp-
ningen att fortsatta. Pa grund av ett mycket litet malmlager vid
bruket och kommande végavstédngningarna pa grund av vinter-
och menférestid, som férhindrar malmtransporter fran gruva till
anrikningsverket, har ockséd malmanrikningen att stoppats. Dessa
nya féréndringar resulterade i att bolaget gjorde bolaget en ut-
vérdering av Friday, vilket ledde till en ytterligare nedskrivning pa
73,8 MSEK i slutet av 2021. Tidigare under aret gjordes en ned-
skrivning pa 47,7 MSEK.

Verksamhet vid Endomines &vriga projekt i Idaho

Endomines har gjorde bordsstudier éver U.S. Grant och Kears-
arge fyndigheterna i Montana under 2021. Detta arbete &r en
del av en bredare bedémning av den ekonomiska potentia-
len for dessa tillgangar under 2022. Programmet kommer att
omfatta bl.a. provtagning och borrning under jord, miljé- och
metallurgiskt arbete och kommer att resultera i en [6nsamhets-
kalkyl.

Endomines avser ocksa att fortsatta och utforska potentiella
mojligheter att utveckla andra tillgdngar i sin gruvportfélj i Idaho
i samarbete med andra foretag fér att maximera de ekonomiska
férdelarna for sina aktiedgare i framtiden.

Haélsa, miljé och sidkerhet
Detta ar tredje aret i rad som Endomines har rapporterat en ska-
defrekvens pa noll och bekréftar sina dtaganden till en noll skade-
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Kommentarer till det finansiella resultatet policy. Endomines strategi for halsa, miljé och sakerhet ar att inte
acceptera olyckor (zero-policy, dvs. en policy utan personskador)
och incidenter som negativt paverkar miljon.
NYCKELTAL (KONCERN) Under 2021 har fortsatt fokus legat pa utveckling av relevanta
JAN-DEC sékerhets- och miljérutiner fér bo-lagets verksamhet i Idaho,
samtidigt som uppratthallandet av praxis i Pampalo har dgnats
MSEK om e] annat anges 2021 2020 +- upp-marksamhet. | slutet av 2021 var den rullande tolvmanaders
Totala intékter inklusive lagerférandring 5,0 13,1 -8,1 LTI-frekvensen (forlorad tid till f6ljd av skada per en miljon arbets-
Kostnader 1232 4211 21 timmar) 0 i bade Pampalo och Idaho, vilket innebar att dven den
EBITDA 18,2 08,0 102 komblnera?de LTI—frekv?nsen pa koncernr?wa varp.
Endomines fokus pa att rapportera tillbud tillsammans med
Justerad EBITDA™ A2 78] -40/1 incidenter inom sékerhet och miljé har héllit uppmérksamheten
Av- och nedskrivningar -137,0 76,7 -60,3 pa basta praxis i framkant av sin arbetsmiljdpolicy vid féretagets
EBIT 255,2 -184,7 70,4 amerikanska och finska verksamheter.
Arets nettoresultat 2611 1969 642 Under forsta kvartalet 2021 lag fokus pa att utveckla relevanta
) sdkerhets- och miljérutiner for féretagets verksamhet i Idaho,
Resultat per aktie (SEK) -1,26 -1,67 0,41 . .
med omstarten av bade Friday ldaho-gruvan och Pampalo-gru-
KF fran den [5pande verksamheten -108,8 76,9 -31.9 van i Finland under andra och tredje kvartalet 2021 lades en ny
Investeringar -50,0 -26,6 -23,4 tonvikt pa att aterinféra operativa hélso- och sékerhetspolicyer
Finansiering 159,7 99,0 60,7 i hela féretaget. Standardisering 6ver bada anldggningarna var
Likvida medel vid &rets slut 12.3 1.3 1,0 ett fokus for att ateruppratta Endomines véarderingar i hela kon-
. cernen och skydda nuvarande och framtida anstéllda. Att rulla ut
Personal vid arets slut 22 30 42 detta pa tva kontinenter med olika tillsynsorgan &r en utmaning
LTIFR* 0 0 0 som kraver férstéelse for inte bara kulturens betydelse, utan dven

lagstiftningens krav.

Personal

I bdrjan av 2021 var Friday-gruvan och anrikningsverket i vard och
underhall fran féregaende ars nedlaggning. Detta bestod av led-
ning och ett gruv- och ett underhallsteam som holl gruvan och
kvarnen i lager tills refinansiering kunde ordnas fér att ateruppta
verksamheten.

Vid slutet av Q2 2021 hade Endomines borjat ateranstélla per-
sonal for att bdrja rampa upp verksamheten vid Friday-gruvan
med inférandet av ett andra skift och Orogrande anrikningsver-
ket med ett forsta skift.

Under tredje kvartalet 2021 var Orogrande anrikningsverket
i ett skede dér anrikningen kunde bérja gradvis inféra nattskift.
Gruvan tog in ocksa ytterligare mekaniker och mangkunniga
gruvarbetare for att komplettera ankomsten av den nya underjor-
diska utrustningen som anlénde i slutet av tredje kvartalet 2021.

Bada besattningarna var nara att vara helt utvunna i slutet av
Q4 2021, men det hade varit ett utmanande ar pa grund av COV-
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Guldprisets utveckling (1/2020-12/2021)

Guldprisets utveckling januari 2020 — december 2021 i USD/uns och EUR/uns
(LBMA AM).

19 stérningar och en stram arbetsmarknad. Dessutom maste per-
sonalen utbildas eftersom en del av de nyanstallda var nya inom
branschen.

Guldpris och valutakurser

Vid slutet av 2021 var guldpriset 1 820 USD/uns (LBMA AM den 31
december 2021), en minskning med 4 procent jamfért med 1 891
USD/uns vid slutet av Q4 2020 (LBMA AM on 31 december 2020).
Det genomsnittliga guldpriset for helaret 2021 var 1 779 USD/oz
(1771), vilket innebar 6kningar pa 2 procent.

Resultat

Totala intékter, inklusive lagerféréandring, for 2021 uppgick till
5,0 MSEK (13,1). EBITDA uppgick till -118,2 MSEK (-108,0), det
aterspeglar 6kningen av operativa kostnader efter den gradvisa
uppstarten vid Pampalo och Friday-gruvprojekten som pabérja-
des under andra kvartalet och de utmaningar som intraffade i
Orogrande-anrikningsverket.

EBIT uppgick till -255,2 MSEK (-184,7). Avskrivningar och ned-
skrivningar uppgick till -137,0 MSEK (-76,7) vilket aterspeglar star-
ten av Friday-gruvans avskrivningar under Q2 samt nedskrivning-
ar som gjordes pa Friday-gruvprojektet i H1 till ett belopp av 47,7
MSEK och vid arsskiftet till ett belopp av 73,8 MSEK.

Rérelsekostnaderna uppgick till -123,2 MSEK (-121,1). Okning—
en harror framst fran den 6kade kostnadsboérdan fér Friday-gru-

KONCERNENS BOKSLUT

MODERBOLAGETS BOKSLUT NOTER

Utveckling i SEK/USD (1/2020-12/2021)

Riksbankens dagliga referensrantor for SEK/USD januari 2020 — december 2021.

vans och Pampalo-gruvans verksamhet efter den gradvisa pro-
duktionsuppgangen 2021.

Finansiella poster netto uppgick till -5,9 MSEK (-12,3).

Resultat efter skatt uppgick till -261,1 MSEK (-196,9). Nettore-
sultatet per aktie uppgick till -1,26 SEK (-1,67).

Kassafléde och finansiering

Kassaflddet fran den |6pande verksamheten fére féréndring i ré-
relsekapital uppgick till -111,3 MSEK (-80,6) under 2021. Férénd-
ringen i rérelsekapital uppgick till -2,5 MSEK (3,7).

Kassaflddet fran investeringar uppgick till -50,0 MSEK (-26,6),
som bestar till storsta delen av kassalikviden betalda fér anlégg-
ningstillgangar.

Nettokassaflédet fran finansiering inklusive betald rénta upp-
gick till 159,7 MSEK (99,0). De huvudsakliga erhallna medlen be-
star av nettolikvid fran upplaningen 80,8 MSEK och aktieemis-
sioner med nettolikvid pa 236,1 MSEK. Fér ytterligare information
om finansiella poster, se noterna i slutet av rapporten.

Finansiell stéllning

Nettoskulden uppgick till 171,8 MSEK (195,3) vid utgéngen av
2021. Huvudposter var konvertibelldnen upptagna under 2021
som uppgick till 99,4 MSEK. Totalt eget kapital uppgick till 310,0
MSEK (330,7) och Endomines koncernens skulds&ttningsgrad
uppgick till 55 procent (59). Balansomslutningen uppgick till 565,8

REVISIONSBERATTELSE

MSEK (584,9) och soliditeten uppgick till 55 procent (57). Koncer-
nens kassa uppgick vid utgangen av 2021 till 12,3 (11,3) MSEK. For
specifikation dver finansiella instrument, vanligen se not 14. For
specifikation dver rantebarande skulder, vénligen se not 20.

Konvertibellan

Under ar 2021 har Endomines ingatt finansieringsavtal med en
grupp finska investerare uppgaende till totalt 9,9 miljoner euro,
vilket motsvarar totalt 99,4 miljoner kronor. Ursprunglig valuta fér
lanen &r euro. Den totala laneprincipen inkluderar omstrukture-
ring av ett tidigare bygglan pa 2 miljoner euro till ett nytt konver-
tibellan.

Laneavtalen har en 16ptid pa 24 manader och en arlig ranta
pa 10 % loper for lanet. Enligt avtalen férbinder sig Endomines
Finland att besluta om en rétt fér langivarna att konvertera lanen,
helt eller delvis, till aktier i Endomines Finland. Konverteringen
till aktier blir méjlig 12 manader efter att lanet lyfts och konverte-
ringskursen ar 0,25 euro per aktie. Inget av lanet konverterades
saledes till aktier ar 2021.

For ytterligare information om dessa finansieringsavtal vanli-
gen se not 21 om konvertibellanen.

LDA Capital Limited finansiering

Ar 2021 har Endomines ingatt ett omfattande finansieringspaket
pa 14 miljoner EUR med LDA Capital Limited, vilket tillkénnagavs
den 8 maj 2021. Finansieringspaketet godkéndes av arsstamman
den 10 juni 2021. | finansieringspaketet ingar ett séljoptionsavtal
fér bolaget pa 8 miljoner euro som upptogs ar 2021 och ett kon-
vertibelavtal pa ett totalt kapital pa 6 miljoner euro som upptas
ar 2022. For detaljerad information om dessa finansieringsavtal
vénligen se under.

Séljoptioner

Det totala beloppet for séljoptionsavtalet &r 8 miljoner euro. Bo-
laget har en option och ratt att emittera nya aktier, vilket LDA
Capital atagit sig att teckna. Endomines beslutar om tidpunkten
och méngden fér utnyttjande av séljoptioner. Det maximala anta-
let I6senoptioner och intervallet mellan de lagsta |6senperioder-
na bestdms dock av handelsvolymen fér Endomines-aktien. Vid
utnyttjande av séljoptioner bestdms konverteringskursen enligt
féljande: 90 procent av den volymvégda genomsnittskursen for
bolagets aktie under en 30-dagars prissattningsperiod (?0% av
en 30-dagars VWAP).
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Warranter

| samband med finansieringspaketet emitterade bolaget 14 000
000 optioner som var och en beréattigar innehavaren att teckna
en ny aktie. Aktieoptionerna emitterades till LDA Capital, med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt for investeraren, och
emitteras kostnadsfritt. Teckningskursen fér de nya aktier som
ska tecknas med stéd av personaloptionerna motsvarar 135 % av
aktievdgd genomsnittskurs for aktien under de 10 handelsdagar-
na fére bolagets arsstdamma 2021. Teckningskursen for aktierna
far dock inte vara lagre &n aktiernas nominella vérde enligt svensk
lag. Vanligen se not 17 och 24 {or ytterligare upplysningar.

Konvertibelavtal

Det totala beloppet pa 6 miljoner euro enligt konvertibelavtalet
kan dras av bolaget i tre trancher pa 2 miljoner euro, till vilka LDA
Capital har atagit sig. Endomines har atagit sig att ta in minst 2
transcher, eller totalt 4 miljoner euro, under de forsta 12 mana-
derna. Forsta transchen av konvertibeln upptogs den 4.1.2022.
Minsta uttagsperiod mellan lanetrancher bestdms av handelsvo-
lymen fér Endomines-aktien. Nésta lanetranch kan ocksa dras av
bolaget nar LDA Capital helt har omvandlat den tidigare lane-
tranchen till aktier. Rdntan pa de konvertibla skuldebreven &ar 0
% och LDA Capital kommer att konvertera lanet till aktier inom
18 manader efter utnyttjandet. Konverteringen kan géras av LDA
Capital under lanetiden. Konverteringskursen bestams enligt
féljande: 85 procent av den volymvégda genomsnittskursen fér
bolagets aktie under de 15 dagarna fore konverteringsdagen (85
% tor 15-dagars VWAP). Konverteringskursen far dock inte under-
stiga aktiens nominella vérde enligt svensk lag.

Moderbolaget Endomines AB
Moderbolagets totala rérelsekostnader uppgick till 22,2 MSEK
(17,4) varav 20,4 MSEK (15,9) utgjordes av évriga rorelsekostnader,
inklusive kostnader fér VD samt revisions- och redovisningstjéns-
ter. Personalkostnaderna, bestaende till storsta delen av styrel-
searvoden, uppgick till 1,8 MSEK (1,4). Fran och med maj 2017
har alla kostnader fér koncernchefen bokats hos moderbolaget.
| Endomines AB har en nedskrivning av koncerninterna ford-
ringar pa Endomines Idaho LLC gjorts under fjarde kvartalet i
samband med bedémningen baserad pa dess kassagenererande
enhet. Bedémningen visade att fordringarna var &verskattade;
Bolaget har darmed gjort en koncernintern nedskrivning om 53
MSEK.

KONCERNENS BOKSLUT

MODERBOLAGETS BOKSLUT NOTER

Likvida medel vid utgangen av 2021 uppgick till 9,4 MSEK
(10,3).

Mer information finns i moderbolagets rapport dver totalre-
sultat och moderbolagets rapport éver finansiell stéllning.

Kénslighetsanalys

Koncernens intékter for guld &r i amerikanska dollar och kostna-
derna fér guldproduktion har hittills i huvudsak varit i euro. In-
tékterna i euro ar darmed kénsliga fér bade guldpriset och valu-
takursen mellan dollar och euro. En kédnslighetsanalys utgdende
fran ett balansrdkningsperspektiv [dmnas i not 30.

Ovriga uppgifter

Risker i Endomines verksamhet

Alla gruv- och prospekteringsbolag ar féremal for flera risker, till
exempel tekniska, kommersiella, miljéméassiga samt finansiella.
Olika omstéandigheter kan férsena eller férhindra utforskning av
ett mal eller produktion fran en befintlig gruva, vilket ocksa vasent-
ligen paverkar bolagets finansiella resultat och likviditet. Under
2021 har COVID-19 fortsatt orsakat utmaningar fér verksamheten
vid Friday-gruvan i USA och vid Pampalo gruvan i Finland. Dess-
utom kan utlandska verksamheter, i Endomines fall for narvarande
USA, utsétta bolaget for olika risker relaterade till exempelvis va-
lutarisker och operativa eller juridiska krav som &r specifika fér de
utldndska jurisdiktionerna. Ledningen &vervakar, bedémer och
hanterar kontinuerligt riskerna.

COVID-19-utbrottet fortsatte att utvecklas snabbt med ett be-
tydande antal infektioner. Vi har vidtagit ett antal atgarder for att
overvaka och forhindra effekterna av COVID-19-viruset, sdsom
sdkerhets- och halsoatgarder for vara anstallda (som social dis-
tansering vid arbete, lunchpauser, stanna hemma vid sjukdoms-
symptom etc.) och sékerstélla leverans av material som &r avgo-
rande for var produktionsprocess. Gruvnaring har klassificerats
som en samhéllsviktig och nddvandig verksamhet i delstaten
Idaho, USA. Vi har dven haft mojlighet att anséka om stéd for
t.ex. Idnebetalning i enlighet med de federala stéddirektiv som
utférdats i USA. Vi kommer fortséttningsvis att félja de olika na-
tionella institutens policyer och rad och parallellt kommer vi att
gora vart yttersta for att fortsatta var verksamhet pa basta och
sdkraste satt som majligt utan att dventyra vara anstélldas hélsa.

Den senaste tidens utveckling i Ukraina har ocksa okat osa-
kerheten, sarskilt i Europa. Nuvarande handelsrestriktioner har
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paverkat kostnaderna fér ravaror, t.ex. bransle, sprangdmnen och
stal. Endomines management vidtar kontinuerligt atgarder for att
sakra tillgdngen pa rématerial for att sékra framtida produktion.
For nérvarande ar det mycket svart att uppskatta framtida kost-
nadsnivaer for ravaror.

Narstaendetransaktioner

Till styrelseledaméter betalas styrelsearvoden. Mer information
om styrelsearvoden finns i not 5 som visas i slutet av den har rap-
porten.

Aktieinformation

Endomines aktiekapital och aktien

Aktiekapitalet i Endomines AB per den 31 december 2021 upp-
gar till 451 587 892 SEK, bestdende av 225 793 946 aktier till ett
kvotvérde av ca. 2 SEK per aktie. Enligt Endomines bolagsord-
ning ska aktiekapitalet uppga till Idgst 300 MSEK och hégst 1200
MSEK.

Efter arets utgang kommer antalet aktier och réster i Endo-
mines AB att dka med 34 154 432 och aktiekapitalet med 68 308
864 SEK efter genomférda emissioner i januari och februari 2022.
Efter registreringen av dessa aktier kommer antalet roster i En-
domines att uppga till 259 948 378 och aktiekapitalet till 519 896
756 SEK.

Det totala antalet omsatta aktier under 2021 pa bérsen var
139,3 miljoner, vilket representerar 120,2 procent av det totala
antalet aktier den 31 december 2021. Den relativa likviditeten for
aktien var 66,8 procent pa Nasdaq Helsinki och 33,3 procent pa
Nasdaq Stockholm. Vid utgadngen av 2021 var 46,7 procent av de
utestdende aktierna registrerade i Finland, 5,6 procent i Sverige
och 31,2 procent pa andra hall. Aktiekursen vid utgangen av 2021
var 2,54 SEK (2,79 SEK vid utgangen av 2020), som hdgst den
18:e Augusti 2021 till 3,70 SEK och lagst den 1 december 2021
till 2,20 SEK.

Férslag till beslut om riktlinjer fér ersattning och andra an-
stéllningsvillkor fér bolagsledningen

Endomines ska enligt riktlinjerna for ersattning till ledande be-
fattningshavare tillampa marknadsmaéssiga ersattningsnivaer och
anstallningsvillkor for att kunna rekrytera och behalla en ledning
med hdg kompetens och kapacitet att nd uppstallda mal, utfor-
made for att framja Bolagets langsiktiga vérdeskapande. Ersatt-
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Stérsta aktiedgare per den 31 mars 2022 Antal aktier % Landkod
1 JOENSUUN KAUPPA JA KONE OY 32 469 393 12,43 Fl
2 CLEARSTREAM BANKING S.A., W8IMY 31455854 12,04 LU
3 NORTHERN TRUST GLOBAL SERVICES SE 29 387 519 11,25 LU
4 NORDEA BANK ABP 16 323 415 6,25 Fl
5  SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL) 12 149 797 4,65 Fl
6 EVLIPLC 11713 412 4,48 Fl
7  MARIATORP OY 8 000 000 3,06 Fl
8  WIPUNEN VARAINHALLINTA QY 7 700 000 2,95 Fl
9 K22 FINANCE OY 5103 669 1,95 Fl
10 AKTIA BANK ABP 4130050 1,58 Fl
11 LDA CAPITAL LIMITED 3579 168 1,37 VG
12 TALOUSTIETO INCREMENTUM OY 3290200 1,26 Fl
13 KAKKONEN KARI HEIKKI ILMARI 3085 366 1,18 Fl
14 SUOKAS PETRI 2589 494 0,99 Fl
15  ALANDSBANKEN AB, W8IMY 2286532 0,88 SE
16 CITIBANK EUROPE PLC 2049 335 0,78 Fl
17 EHRNROOTH HELENE MARGARETA 2000000 0,77 Fl
18 SEB AB, LUXEMBOURG BRANCH, W8IMY 1930002 0,74 LU
19 EYEMAKER'S FINLAND OY 1852 381 0,71 Fl
20 AVANZA PENSION 1803324 0,69 Fl
21 HIETAMOOR QY 1666 667 0,64 Fl
22 HAGA INGMAR 1505710 0,58 Fl
23 OYQ & A CONSULTING AB 1500 000 0,57 Fl
24 ALANDSBANKEN ABP (FINLAND), SVENSK, FILIAL 1417 865 0,54 SE
25 DRUMBO OY 1400 000 0,54 Fl
Delsumma 190 389 153 72,88
Ovriga aktiedgare 70 809 225 27,12
Totalt antal aktier 261 198 378 100
Aktier per landskod
Fl 180 159 637 68,97
SE 12 937 581 4,95
Ovriga 68101 160 26,08
261 198 378 100

NOTER

REVISIONSBERATTELSE

ningen ska utgdras av fast 16n, rorlig ersattning, eventuella aktie-
relaterade incitamentsprogram, dvriga férmaner samt pension.
Den rorliga ersattningen ska utga baserat pa utfall i férhallande
till tydligt uppstéllda mal och vara maximerad i férhallande till
den fasta 16n som faststéllts.

Valberedning
Valberedningen fér Endomines AB: Ingeborg Akermarck (ord-
férande), som representerar Wipunen Varainhallinta Oy/Maria-
torp Oy, Kydsti Kakkonen, som representerar Joensuun Kauppa
ja Kone Oy och K2 Oy och Ingmar Haga, ordférande for Endo-
mines AB. Mer information finns pa webbplatsens avsnitt om
bolagsstyrning/valberedning.

Foér vidare information, se hemsidan under avsnitt Bolagsstyr-
ning/Valberedning.

Produktionsprognos och framtidsutsikter fér 2022:

Pampalo underjordiska gruvutvecklingsprojekt nadde alla kri-
tiska milstolpar under 2021. Snedbanan nadde botten av det nya
produktionsomradet i september och malmproduktionen fran
gruvutvecklingen pabdrjades i november. Anrikningsverkets un-
derhallsprogram genomférdes framgangsrikt och provkérningar
i anrikningsverket pabdrjades i december. Aven den férsta satsen
koncentrat levererades i januari 2022. | januari 2022 meddelade
bolaget, att full produktionskapacitet férvéntas nas under Q1
2022, vilket har forverkligats. | full produktion férvéntar Endomi-
nes att Pampalo gruvan kommer att producera 10 000 till 11 500
uns guld per ar.

Under sommaren och hésten 2021 bdrjade Endomines mo-
dernisera Orogrande- anrikningsverket och rampa upp malmut-
veckling och produktion vid Friday-gruvan i Idaho, USA. Malm-
produktionen och uppstarten av anrikningsverket pagick under
Q4 2021. P4 grund av behovet att géra ytterligare underjordisk
diamantborrning fér planeringséndamal har gruvdriften tillfalligt
avbrutits nar allt fokus ligger nu pa borrprogrammet. Darfér kom-
mer Friday-gruvans produktionsprognos att gas igenom och ny
produktionsprognos kommer att vara tillgéngliga forst efter att
resultaten av borrprogrammet har blivit fardiga.

Framtida likviditetsutveckling

Bolagets langsiktiga tillvaxtstrategi, det vill séga utveckling av
kommande projekt samt prospekterings- och gruvutvecklingsak-
tiviteter, kréaver tillgang till finansiering. Styrelse och ledning en-
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gagerar sig aktivt i att fortsatta sdka ny finansiering som gor det
mojligt fér bolaget att genomféra sin langsiktiga tillvaxtstrategi.
Den 26 november 2021 meddelade Endomines Finland Oyj ock-
sa att bolaget slutit ett omfattande finansieringspaket med en
grupp finska investerare fér ett sammanlagt belopp pa 2,5 MEUR.
Den 4 januari 2022 meddelade féretaget att en riktad emission
av konvertibler till LDA Capital 2,0 MEUR. Den 18 februari 2022
tillkdnnagav bolaget en helt garanterad direktemission pa 6,0
MEUR till investerare av senior sdkerstéllda obligationer. Férutom
inlésen av obligationerna kommer detta ocksa att tillhandahalla
medel for projektutveckling.

Dessa finansieringsarrangemang med andra befintliga, tidi-
gare dverenskomna finansieringsfaciliteter och de dkande for-
sdljningsintdkterna fran verksamheten ger féretaget en starkare
finansiell position for vidareutveckling och tillvaxt av sin gruv-,
prospekterings- och projektutvecklingsportfélj under 2022. Bo-
laget ser ocksa aktivt dver ny finansiering mojligheter att paskyn-
da prospekterings- och gruvutvecklingen av dess tillgangar.

Bolagsstyrning
Bolagsstyrningsrapporten ar en separat rapport, som bifogas
fran och med nasta sida.

Férslag till behandling av férlust
Till arsstdmmans férfogande star i kronor:

Overkursfond 966 830479
Balanserad forlust -715 396 633
Arets resultat -272 166 250
Summa -20 732 404
Arsstimma 2022

Arstamman planeras att héllas den 24 maj 2022. Styrelsen kom-
mer att kalla till artsémman i ett senare skede.

Betréffande verksamheten i dvrigt hénvisas till nedanstaende
resultat- och balansrékningar, kassaflodesanalyser, noter samt
tillhérande kommentarer. Om inget annat anges ar samtliga be-
lopp i tusentals kronor (KSEK).
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ENDOMINES BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT 2021

Denna bolagsstyrningsrapport, beskriver Endomines bolags-
styrning, innefattande ledning och férvaltning av Bolagets
verksamhet samt den interna kontrollen avseende den finan-
siella rapporteringen. Bolagsstyrningen i Endomines syftar till
att skapa goda férutsattningar fér en aktiv och ansvarstagande
dgarroll, en lamplig ansvarsférdelning mellan de olika bolagsor-
ganen samt god kommunikation gentemot Bolagets samtliga
intressenter.

Svensk kod for bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i Endomines utgar ifran svensk lagstiftning,
Svensk kod fér Bolagsstyrning (“Koden”), NASDAQ OMX Stock-
holms regelverk for emittenter samt de interna instruktioner och
policydokument som Bolaget upprattat och faststallt.
Endomines rapporterar inga avvikelser fran Koden.

Bemyndigande for styrelsen att
fatta beslut om nyemissioner av
aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler

Stédmman beslutade att godkénna styrelsens férslag om att be-
myndiga styrelsen att for tiden intill nésta arsstdmma fatta beslut
om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler,
motsvarande en 6kning av Endomines aktiekapital om hégst tju-
go (20) procent i férhallande till aktiekapitalet vid arsstdmman.
Styrelsen ska med stéd av bemyndigandet kunna fatta beslut om
nyemission vid ett eller flera tillfallen, mot kontant betalning, ge-
nom kvittning eller genom betalning genom apport. Avseende
aktier ska grunden for emissionskursen vara aktiens marknads-
vérde med eventuell sedvanlig rabatt. Skalen till avvikelsen fran
aktiedgarnas foéretradesratt &r att mojliggdra riktade emissioner
huvudsakligen for att méjliggéra strukturaffarer och for att moj-
liggora fér bolaget att anskaffa kapital, och darmed framja Endo-
mines mojligheter att skapa ytterligare varde for samtliga aktiea-
gare. Bemyndigandet kan anvéndas av styrelsen for att besluta
om riktade emissioner, vid ett eller flera tillfallen, med avvikelse

fran aktiedgarnas foretradesratt, till LDA Capital Limited eller
dess koncernbolag eller den som ndgon av dem utser.

Aktiekapital och aktiedgare

Endomines har den 31.12.2021 ett aktiekapital om 451 587 892
kronor fordelat pa 225 793 946 aktier och lika manga réster. En
stor del av aktierna &gs via forvaltare. De tre storsta dgarna, var
foér sig med nominellt dver 10 procent av aktierna, foretrader ett
antal olika aktiedgare som forvaltare.

Antal aktier Agarandel (%)
CLEARSTREAM BANKING S.A. 31463 290 13,93
NORTHERN TRUST GLOBAL 29 273 229 1296
SERIES '
JO?ENSUUN KAUPPA JA KONE 24 666 051 1092

Aktuell information om aktiedgarstrukturen i Endomines finns pa
Bolagets hemsida.

Bolagsstimma

I enlighet med aktiebolagslagen &r bolagsstémman Bolagets
hégsta beslutsfattande organ. P& bolagsstdmman utdvar aktiea-
garna sin réstratt i nyckelfragor, som bland annat faststéllande
av balans- och resultatrdkningar, disposition av Bolagets resultat,
beviljande av ansvarsfrihet for styrelse och VD, val av styrelsele-
damoter och revisorer samt ersattning till styrelse och revisorer.
Utdver arsstdmman kan extra bolagsstdmmor hallas.

Kallelse till arsstdmma och till extra bolagsstémma dar fraga
om andring av bolagsordningen kommer att behandlas ska utfar-
das tidigast sex och senast fyra veckor innan stdmman. Kallelse
till annan extra bolagsstdmma ska utférdas tidigast sex och se-
nast tre veckor innan stdmman. | enlighet med bolagsordningen
publiceras kallelse till arsstdmma respektive extra bolagsstdmma
i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kal-
lelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

REVISIONSBERATTELSE

Alla aktiedgare som é&r direktregistrerade i den av Euroclear
Sweden AB férda aktieboken fem arbetsdagar fére bolagsstam-
man och som senast det datum och den tid som anges i kallelsen
har meddelat Bolaget sin avsikt att delta (med eventuella bitra-
den) har ratt att narvara vid bolagsstdmman och résta for sitt ak-
tieinnehav.

Alla aktiedgare som har sina aktier férvaltarregistrerade hos
Euroclear Finland Ab maste vara antecknade i den tillfalliga aktie-
agarforteckning som upprattas av Euroclear Finland Ab, och som
senast det datum och den tid som anges i kallelsen har meddelat
Bolaget sin avsikt att delta (med eventuella bitréden) har ratt att
nérvara vid bolagsstdmman och résta for sitt aktieinnehav.

Arsstimma 2021

Vid arsstémman den 10 juni 2021 fattades bl. a féljande beslut:

Disposition avseende Endomines AB:s (publ) resultat och
ansvarsfrihet for styrelseledamé&terna och den verkstéllande
direktdren.

Arsstamman beslutade att faststélla resultat- och balansrak-
ningen for ar 2020 f6r moderbolaget samt koncernen. Stdmman
beslutade att ingen utdelning skulle ld8mnas och att bolagets
medel disponeras sa att i ny rakning éverférs 89 682 965 kronor.

Stdmman beslutade att bevilja styrelseledaméterna och verk-
stéllande direktdren ansvarsfrihet f6r 2020 ars férvaltning.

Styrelse

Stamman beslutade att styrelsen ska bestd av fem ledamoter
utan suppleanter. Stdmman beslutade, i enlighet med valbered-
ningens forslag, om omval av Jeremy Read och Ingmar Haga samt
om nyval av Eeva Ruokonen, Markus Ekberg och Jukka-Pekka Jo-
ensuu som styrelseledaméter. Ingmar Haga omvaldes till styrel-
sens ordférande.

Styrelsearvoden

Stamman beslutade att arvode till styrelsens ordférande ska utga
med ett oférandrat belopp om 350 000 kronor per ar och fér dvri-
ga styrelseledaméter med ett oféréandrat belopp om 200 000 kro-

ENDOMINES AB (PUBL) ARSREDOVISNING 2021

20



FORVALTNINGSBERATTELSE I BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

nor per styrelseledamot och ar, dock att inget arvode ska utga till
styrelseledamot som &r anstélld i bolaget, att arvode for styrel-
seledamots arbete i av styrelsen inrattad ersattningskommitté,
revisionskommitté och teknik- och sékerhetskommittén ska utga
med ett oférandrat belopp om 25 000 kronor per styrelseleda-
mot och ar for varje sddan kommitté styrelseledamot arbetar i,
att arvoden till revisionskommitténs och teknik- och sakerhets-
kommitténs ordférande ska utga med 50 000 kronor per ar, samt
att ett motesarvode per fysiskt styrelseméte ska utgd med 3 000
kronor per deltagande ledamot.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Stamman beslutade att godkénna styrelsens forslag till riktlinjer
for erséttning till ledande befattningshavare.

Arsstimma 2022

Kallelse till arsstdamman kommer att skickas ut av Endomines sty-
relse vid ett senare skede. Planeras att hallas den 24 maj 2022.

Valberedning

Vid arsstdmman 2021 fattades beslut om férfarandet vid tillsatt-
ningen av valberedningen infér 2022 &rs arsstdmma. Valbered-
ningens uppgift r bl.a. att infér beslut i kommande arsstdmma
l&mna forslag pa antal styrelseledaméter och kandidater samt
arvoden till styrelse och revisorer. Férfarandet for tillsattande av
valberedningen framgéar nedan.

Valberedning ska besta av tre ledamdter, av vilka tva ska re-
presentera de storre aktiedgarna och den tredje ska vara styrel-
sens ordférande. Styrelsens ordférande ska under hdsten 2021
kontakta de rostmassigt storre aktiedgarna per den 31 augusti
2021 for att en valberedning ska inréttas. De aktiedgare som vid
denna tidpunkt ar de rostmassigt storre dgarna har ratt att utse
vardera en representant att, jamte styrelsens ordférande, utgora
valberedning fér tiden intill dess att nésta arsstdmma har hallits.
Sammanséattningen av valberedningen ska offentliggéras pa Bo-
lagets webbplats sa snart den utsetts och senast sex manader
fore arsstédmman.

Majoriteten av valberedningens ledaméter ska vara obero-
ende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen och minst
en av ledaméterna ska vara oberoende i férhéllande till Bolagets
storsta aktiedgare eller, om tillampligt, grupp av aktiedgare om
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dessa samverkar om Bolagets férvaltning. Verkstéllande direktd-
ren eller medlem i ledningsgruppen far inte vara ledamot i valbe-
redningen och majoriteten av ledamoterna far inte vara styrelse-
ledamoter.

Valberedningen utser inom sig en ordférande. Styrelsens
ordférande ska inte vara valberedningens ordférande. Om en le-
damot léamnar valberedningen innan dess arbete ar slutfort ska,
om sa beddms erforderligt, en ersattare utses av den aktiedgare
som representerats av den avgaende ledamoten eller, om denne
aktiedgare inte langre tillhor de rostmassigt storsta aktiedgarna,
av den nye aktiedgare som tillhér denna grupp. Om under val-
beredningens mandatperiod en eller flera av de aktiedgare som
representeras av ledaméter i valberedningen inte langre tillhor
de rostmassigt stérre dgarna sa ska ledamoter som representerar
dessa aktiedgare stélla sina platser till férfogande och den eller
de aktiedgare som tillkommit bland de till rostetalet storre dgar-
na ska dga utse sin eller sina representanter. Om inte sarskilda
skal féreligger ska dock inga féréndringar ske i valberedningens
sammansé&ttning om endast marginella féréndringar i aktieinne-
hav agt rum eller om féréndringen intréffar senare én tva mana-
der fére bolagsstéamma dér fraga om férslag fran valberedningen
ska behandlas.

Valberedningens uppgift ska vara att infér bolagsstdmma
framldgga forslag avseende antal styrelseledamoter och kandi-

Styrelsens sammansattning och nérvaro

kalenderaret 2021 Invald Styrelse
Ingmar Haga 2018 18
Jeremy Read*) 2019 18
Eeva Ruokonen 2021 18
Markus Ekberg 2021 18
Jukka-Pekka Joensuu 2021 18

Totalt max. antal mdten

REVISIONSBERATTELSE

dater att valjas av stdmman, styrelse- och revisorsarvode, even-
tuell ersattning fér kommittéarbete, styrelsens sammansattning,
styrelseordférande, ordférande pa bolagsstdmma, beslut om
valberedning samt, i férekommande fall, val av revisorer.

Valberedning 2021

Till valberedningen infér 2022 ars arsstamma har utsetts féljande
ledaméter: Ingeborg Akermarck, (valberedningens ordférande),
representerande Wipunen Varainhallinta Oy/Mariatorp Oy, Kyds-
ti Kakkonen representerande K22 Finance Oy/Joensuun Kauppa
ja Kone Oy samt Ingmar Haga i egenskap av styrelseordférande
i Endomines AB.

Styrelsen

Styrelsen sammantréder minst sex ganger per ar. Styrelsen i Endo-
mines ska enligt bolagsordningen besta av ldgst tre och hdgst atta
ledaméter med hogst fyra suppleanter. Styrelseledaméter utses
for hogst ett ar i taget. Bolagets verkstéllande direktér ar inte le-
damot av styrelsen. Endomines styrelse bestar av fyra ledaméter.
Styrelsens ansvar omfattar bl.a. att svara for Bolagets organi-
sation och férvaltning av Bolagets angelégenheter, att se till att
Bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsfér-
valtningen och Bolagets ekonomiska férhallanden i vrigt kontrol-

Revisions- Ersattnings- Teknik, Miljd
kommitté kommitté och sékerhet Oberoende
2 Varje vecka Ja
5 Nej*)
2 Ja
Varje vecka Ja
4 Ja

*)  Inte oberoende av bolagets betydande aktiedgare TVL Gold LLC vars huvudagare &r Greg Smith fére detta VD i Endomines AB (publ). Jeremy Read verkar fér nérvarande som

verkstallande direktér for Greg Smiths family office bolag Wentworth-Capital baserat i London
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leras pa ett betryggande satt samt att fortldpande bedéma Bola-
gets och koncernens ekonomiska situation. Styrelsen ar ansvarig
infér aktiedgarna for organisation och ledning av Bolaget.

Styrelsen ska faststélla en arbetsordning for styrelsen och en
instruktion for verkstallande direktéren. Det &r ocksa styrelsen
som fattar beslut om &ndringar av beslutad arbetsordning fér sty-
relsen respektive instruktion fér verkstallande direktoren.

Styrelsens oberoende

Samtliga styrelseledaméter &r oberoende i férhallande till Bo-
laget och bolagsledningen. Jeremy Read &r inte oberoende av
Bolagets betydande aktiedgare TVL Gold.

Kommittéer
Styrelsen har inom sig uppréattat tre kommittéer: ersattningskom-
mittén, revisionskommittén samt kommittén for Teknik, Miljé och
Sékerhet, med ansvar for att bereda fragor inom respektive an-
svarsomrade.

Ersattningskommitté

Ersattningskommittén bereder fragor rérande ersattningar och
andra anstallningsvillkor fér Bolagets VD och ledande befattnings-
havare. | synnerhet [dmnar ersattningskommittén forslag till beslut
av styrelsen om ersattningsprinciper, ersattningar och andra an-
stallningsvillkor fér Bolagets ledning. Ledaméterna i ersattnings-
kommittén &r Ingmar Haga (ordférande) och Eeva Ruokonen.

Revisionskommitté
Revisionskommittén ansvarar for att bista styrelsen i dess arbete
nar det géller kvalitetssédkring av Bolagets finansiella rapporte-
ring, interna kontroll och riskhantering. Utdver detta reviderar
revisionskommittén arsredovisningen och koncernredovisning-
en, moter Bolagets revisor regelbundet, dvervakar revisorernas
oberoende, utvarderar revisionsinsatsen och bitrader valbered-
ningen i att sammanstélla férslag till revisorer och att faststélla
deras erséattning.

Medlemmar av revisionsutskottet var Jeremy Read (ordféran-
de) och Jukka-Pekka Joensuu.

Under 2021 sammantréddde revisionskommittén 5 ganger.
Kommittén fér Teknik, Miljé och Sékerhet
Kommittén for teknik, miljé och sékerhet har tillsammans med f&-
retagets ledning som sin uppgift att granska prospekterings- och
borrningsplanerna och fungera som allmén radgivare i fragor om
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teknik, miljé och sékerhet. Medlemmar av kommittén ar Markus
Ekberg (ordférande) och Ingmar Haga. Kommittén har gjort be-
sok till bolagets gruvor och projekt under aret.

Styrelsens arbete under 2021
Styrelsen har under kalenderaret 2021 haft 18 styrelseméten.

For att styrelsen skall fa inblick i verksamheten strévar styrelsen
att minst en gang per ar beséka ndgon av gruvorna. Under 2021
besokte styrelsen Pampalo-gruvan.

De ordinarie mdtena ska behandla verkstéllande direktorens
rapport om verksamheten avseende bl.a. ekonomisk och finan-
siell stéllning, sékerhet, produktion och utveckling av verksam-
heten. Férutom detta gors genomgang av kvartals-, delars- och
arsbokslut. Dessutom har styrelsen under aret bl.a. behandlat
fragor om:

e Januari: Extra Bolagsstdmma och beslut om riktad emission

¢ Februari: Bokslutskommuniké

e Mars: Finansieringsfragor och transaktionsfragor

e April: Arsredovisning och finansieringsfragor

e Maj: Kvartalsrapport, finansieringsfragor (LDA Capital), byte
av hemvistfragor och utndmning av ny tillférordnad vd

e Juni: Konstituerande styrelseméte efter arsstémma 2012 med
arbetsordningar f6r styrelse och kommittéer, inval av kommit-
téledamoter, VD instruktioner, motesscheman 2021

e Augusti: H-1 rapport, projektuppdatering och gruvbesék till
Pampalo
¢ September: Byte av hemvistfragor

e Oktober: Finansieringsfrdgor och utndmning av ny tillférord-

nad vd
¢ November: -Kvartalsrapport, finansieringsfragor, byte av
hemvistfragor och utndmning av ny VD
e December: Finansiering- och byte av hemvistfragor
Styrelsen har under aret genomfért en utvardering av sitt arbete
under ledning av ordféranden. Utvérderingen har sékerstallt att

Kodens grundintentioner f6ljts och utfallet har redovisats i valbe-
redningen av styrelsens ordférande.

REVISIONSBERATTELSE

Verkstillande direktor och ovriga
ledande befattningshavare

VD:n ansvarar fér ledning och utveckling av Bolaget infor sty-
relsen och har hand om den I6pande forvaltningen av Bolagets
angeldgenheter. VD:n fattar beslut som kravs fér att utveckla
Bolagets verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen, affarsmo-
dellen som faststéllts av styrelsen, Bolagets budget, VD:s arbets-
ordning och andra riktlinjer och instruktioner som utfardats av
styrelsen. VD:n vidtar nédvandiga atgarder for att sékerstalla att
féretagets bokforing uppratthalls i enlighet med lagen och att
Bolagets tillgdngar férvaltas p3 ett tillfredsstéllande satt.

Endomines VD och styrelse férbereder tillsammans arbetsord-
ningen géllande VD:s uppgifter och rapporteringsplikter. VD:s
instruktioner bekréftas arligen vid styrelsemote omedelbart efter
arsstdmman.

Ersiattningar

Principer och riktlinjer

Bolagsstdmman beslutar om arvode till styrelsen. Styrelsearvode
utgar inte for styrelseuppdrag i dotterbolag. Om styrelseleda-
mot &r anstalld i Endomines ska denne inte erhalla ndgon sér-
skild ersattning for styrelsearbete. Verkstéllande direktérens och
ledande befattningshavares I6ner faststélls av styrelsen efter att
ha féreslagits av ersattningskommittén. Bolaget har dven beslutat
om riktlinjer fér ersattning till ledande befattningshavare, vilka re-
dogoérs fér nedan.

Ersattningar till styrelsen

Arvode till styrelsen, inklusive arvoden fér kommittéarbete, upp-
gick under 2021 till totalt 1 217 KSEK, férdelat inom styrelsen en-
ligt vad som framgar av not 5 i Arsredovisning 2021. Om besluta-
de arvoden till styrelsen, se ovan under avsnitt Arsstamma 2021.

Ersattning till ledande befattningshavare

Totala ersattningar till de ledande befattningshavarna Marcus
Ahlstrém, Seppo Tuovinen och Vern Langdale under 2021 upp-
gick till 5 874 KSEK. Ers&ttningar inkluderar grundlén, bonus, év-
riga férmaner och pensionskostnader. Grundlénen, som ligger till
grund fér den totala ersattningen, skall vara proportionerlig mot
befattningshavarens ansvar och befogenheter. Ovriga férmaner
avser fréamst tjanstebil och telefon. Ersattningarna férdelade per
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ledande befattningshavare framgar av not 5 i Arsredovisning
2021.

Aktie- och aktierelaterade incitamentsprogram
Inga géllande incitamentprogram finns fér narvarande.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rékenskaper
samt styrelsens och den verkstéllande direktérens férvaltning.
Efter varje rékenskapsar ska revisorn lé&mna en revisionsberat-
telse och en koncernrevisionsberattelse till arsstdmman.

Revisor utses av arsstdmman varje ar. Ordinarie revisor i En-
domines AB sedan extra bolagsstdmma den 16 december 2005
&r revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21,
113 97 Stockholm. Auktoriserad revisor Anna Rozhdestvenskaya
ar fran arsstdmman 2020 huvudansvarig revisor. Pricewaterhous-
eCoopers AB omvaldes till revisor senast vid arsstamma 2021 for
tiden intill slutet av arsstdmman 2022. Revisor i Kalvinit Oy, En-
domines Oy och Endomines Finland Oyj &r sedan 2009 Pricewa-
terhouseCoopers Oy med Panu Vanska fran och med 2021 som
registrerad ansvarig revisor.

Under aret deltog revisorn vid alla arets 5 revisionskommitté-
mdten. Ingen av dessa mdten hélls utan bolagets ledning.

Ersattning till Endomineskoncernens revisorer utgar enligt
godkénd I6pande rakning. Under 2021 utgick ersattning till Endo-
mines AB:s revisor PricewaterhouseCoopers AB med 1 875 KSEK,
varav 295 KSEK avsdg andra uppdrag an revisionsuppdrag och
till de finska dotterbolagens revisor PricewaterhouseCoopers Oy
med 209 KSEK, som avsag revisionsuppdrag.

Finansiell rapportering och intern
kontroll

I enlighet med géllande lagstiftning och borsregler samt andra vid
var tid tillampliga regelverk efterstrévar Bolaget att regelbundet
tillhandahalla korrekt, tillférlitlig och aktuell finansiell information.
Den finansiella informationen publiceras regelbundet i form av:

e Arsredovisning

e Delarsrapporter

e Pressmeddelanden innehallande nyheter och vésentliga han-
delser som kan paverka borskursen
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Styrelsen och den verkstéallande direktéren har det évergripande
ansvaret for den interna kontrollen avseende den finansiella rap-
porteringen. Styrelsen ansvarar for att dokumentera hur kvalite-
ten i Bolagets finansiella rapportering sékerstélls samt hur Bola-
get kommunicerar med sin revisor. Styrelsen har dven utsett en
revisionskommitté, vars ansvar bland annat ar att dvervaka den
finansiella rapporteringen, den interna kontrollen och arbetet
med de externa revisorerna.

Intern kontroll av den finansiella rapporteringen inom Endomi-
nes ar utformad fér att uppna en hog tillforlitlighet i den externa
rapporteringen. Inom Endomines &r intern kontroll avseende den
finansiella rapporteringen bl.a. inriktad mot att sakerstalla en ef-
fektiv och tillforlitlig hantering och redovisning av inkép och for-
sdljning, 6vrig intéktsredovisning samt redovisning av Bolagets
finansiering.

Kontrollmiljén inom Endomines utgdr ramen f6r den inriktning
och kultur som Bolagets styrelse och ledning kommunicerar ut i
organisationen. Intern styrning och kontroll i enlighet med ved-
ertagna ramverk &r ett prioriterat omrade inom ledningsarbetet.
Endomines styrelse och ledning definierar och utformar besluts-
vagar, befogenheter och ansvar som é&r tydligt definierade och
kommunicerade i organisationen. Bolagets styrelse strévar ocksa
efter att sakerstélla att styrande dokument, sasom interna poli-
cys och riktlinjer, omfattar identifierade vésentliga omraden och
att dessa ger ratt vagledning i arbetet for olika befattningshavare
inom Bolaget.

Styrelsens rapport om intern kontroll

Denna rapport avser frémst den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen. Den interna kontrollen i Endomines
syftar till att ge rimlig sékerhet att foretaget tillgangar skyddas,
att den finansiella rapporteringen ar tillforlitlig och i enlighet med
god redovisningssed, lagar och férordningar.

Strukturen for intern kontroll och kontrollatgarder &r utforma-
de for att uppfylla kraven pa en reglerad marknad med hénsyn
tagen till storlek och grad av komplexitet i verksamheten.

Endomines anvander COSOs ramverk for intern kontroll nér
beskrivning och utvérdering av den interna kontrollen gors.

Kontrollmiljén

Kontrollmiljén bestar av varderingarna och kulturen i Bolaget.
Endomines har en samlad verksamhet och platt organisation
dér alla fran styrelsen genom féretagsledning till personal del-

REVISIONSBERATTELSE

tar praktiskt i verksamheten och dess aktiviteter. Styrelsen har
det dvergripande ansvaret fér den interna kontrollen. Styrelsen
har faststéllt en arbetsordning for sitt arbete och dessutom till-
satt en revisionskommitté. Revisionskommitténs roll som styrel-
sens organ ar att ansvara for tillsyn dver den finansiella rappor-
teringen, den interna kontrollen samt arbetet med de externa
revisorerna.

Endomines har en uppséattning regler och férfaranden for
ekonomisk rapportering inklusive en ekonomi- och administra-
tionshandbok. Handboken bestar bl.a. av redovisningsprinciper,
finanspolicy, inkdpsrutiner och rapporteringsférfaranden. Dess-
utom ingar delegering av befogenheter och regler f6r godkan-
nande av transaktioner inom féretaget och med externa parter.

Riskbedémning

Endomines star infér ett antal risker och osdkerheter som nega-
tivt kan komma att paverka Bolagets férmaga att fullfélja sina
prospekterings- och utvecklingsplaner samt att framgangsrikt
bryta och férédla malm. Riskerna omfattar bl.a. mineralreserver-
nas storlek, férutsattningar fér brytning och malmféradling av
malmen, beddmd utvecklingspotential, prospektering, gruvtill-
gangarnas vardering, miljétillstand och miljdkostnader, férord-
ningar och lagar samt olika risker av finansiell karaktar.

Kontrollaktiviteter

Endomines ledning har dokumenterat och utvérderat de kontrol-
ler som &r kopplad till risker med en otillfrlitlig redovisning. Det-
ta sammanfattande dokument uppréatthalls av Endomines CFO.
Kontrollaktiviteterna ar utformade fér att férhindra och upptécka
fel och/eller bedragerier pa ett satt och i en omfattning som mot-
svarar storleken och komplexiteten i verksamheten.

Kontrollerna inkluderar etablerade redovisningsprinciper,
processkontroller och avstamningar, regler fér godkénnande av
transaktioner, begrénsning av rattigheter i system och analytiska
férfaranden for alla finansiella poster. Ovéntade avvikelser f6ljs
upp av CFO och Controller.

Endomines har kontrakt med tjansteleverantérer i Sverige, Fin-
land samt USA, fér att tillhandahalla redovisningstjénster fér verk-
samheten. Tjansterna inkluderar bokféring, leverantérsreskontra,
|&ner och relaterade kontroller som kontoavstdmningar och kon-
troller mot lag och férordningar.

ENDOMINES AB (PUBL) ARSREDOVISNING 2021
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Information och kommunikation

Forutom att Bolaget féljer branschpraxis, lagar och férordningar,
féljer Endomines féljande principer for informationsgivning:

e seriositet och arlighet

o tydligt formedla féretagets grundldggande vérderingar och
agenda

® Sppenhet och likabehandling for att framja féretagets utveck-
ling och investerarkontakter

Endomines har en kommunikationspolicy som faststéller princi-
per och regler for hur féretaget kommunicerar med sina aktiea-
gare och andra intressenter. Pressmeddelanden, kvartals- och
bokslutsrapporter publiceras pa Bolagets hemsida www.endo-
mines.com. Rapporteringspaket inklusive finansiella rapporter
levereras till styrelsen varje manad. Till féljd av Bolagets storlek
ar kommunikationen mycket néra mellan styrelsen, foretagsled-
ningen och verksamheten i dvrigt.

Overvakning

Bevakningen av finansiella resultat och stallning &r noga pa flera
nivaer. Fér de operativa enheterna analyseras resultat pa en de-
taljerad niva och rapporteras till koncernens CFO. Revisionskom-
mittén reviderar de finansiella rapporterna innan de godkénns
av styrelsen. Kommittén for sdkerhet, miljé och teknik reviderar
pressmeddelanden och information avseende tekniska data (mi-
neralreserver, mineraltillgangar, resultat fran prospektering och
karnborrning etc.).

Revisionskommittén och styrelsen for diskussioner med den
externa revisorn for att bland annat erhalla information om revi-
sorns arbete indikerar eventuella brister i den finansiella rappor-
teringen eller i den interna kontrollen.

Endomines har en enkel bade juridisk och operativ struktur.
Forvaltningen har dessutom en néra, "hands-on”, dvervakning av
alla betydande verksamheter pa olika nivaer i féretaget. Darfor
anser styrelsen inte att en separat internkontrollfunktion eller in-
tern revision ar nédvéandig.

KONCERNENS BOKSLUT

MODERBOLAGETS BOKSLUT NOTER

Revisors yttrande om
bolagsstyrningsrapporten

Till bolagstémman i Endomines AB (publ), org.nr 556694-2974

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten
for ar 2021 pa sidorna 20-24 och for att den &r uppréttad i enlig-
het med arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns
granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebér att var
granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning
och en vésentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillracklig grund fér vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlig-
het med 6 kap. 6§ andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningsla-
gen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag &r férenliga med
arsredovisningen och koncernredovisningen samt &r i &verens-
stdmmelse med arsredovisningslagen.

Stockholm den 27 april 2022
PricewaterhouseCoopers AB

Anna Rozhdestvenskaya
Auktoriserad revisor
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STYRELSE

KONCERNENS BOKSLUT

MODERBOLAGETS BOKSLUT

NOTER

REVISIONSBERATTELSE

Samtliga styrelseledamdoter &r oberoende fran bolaget och bolagsledningen, Thomas Hoyer

arinte oberoende av bolagets betydande aktiedgare Joensuun Kauppa ja Kone Oy och

Jeremy Read dr inte oberoende av bolagets betydande aktieigare TVL Gold. Ovriga styrel-

seledamoter &r oberoende av storre dgare.

INGMAR HAGA (1951)
Styrelseordférande sedan 2018 och
styrelsemedlem sedan 2018. Ord-
forande for ersattningskommittén.
Ledamot i tekniska kommittén och i
revisionskommittén. Oberoende av
bolaget och dess betydande aktiea-
gare.

Utbildning: M.Sc. Abo Akademi, Fin-
land

Erfarenhet: Verkstéllande direktor i
Europa foér Agnico Eagle Mines Limi-
ted mellan 2006-2017, Verkstallande
direktor for Polar Mining Oy, finskt
dotterbolag till Dragon Mining NL
mellan 2003-2005. Ledande befatt-
ningar inom Outokumpu gruppen
i Finland samt Kanada 1982-2003.
Styrelseledamot i Auriant Mining AB
sedan 2012.

Aktier i Endomines AB: 1505 710
aktier

JEREMY READ (1959)
Styrelseledamot sedan 2019. Ord-
férande i revisionskommittén. Inte
oberoende av bolagets betydande
aktiedgare TVL Gold LLC.
Utbildning: B.Sc. (Economics), Uni-
versity of Bath

Erfarenhet: Har gedigen ledningser-
farenhet fran kapitalmarknaden, i syn-
nerhet fran privatkapital och trans-
aktionssidan. Foér nérvarande jobbar
han i London som verkstéllande di-
rector fér Wentworth Family Office.
Wentworth ar kopplat till Greg Smith
som ar huvudégare i TVL Gold LLC.
Har tidigare dven innehaft diverse di-
rektdrstjanster vid investeringsbanker
samt vardepappersforetag.

Aktier i Endomines AB: 0 aktier

EEVA RUOKONEN (1960)
Styrelseledamot sedan 2021. Med-
lem av ersattningskommittén. Obero-
ende av bolaget och dess betydande
aktiedgare.

Utbildning: M.Sc. (Teknik) gruvtek-
nik, Helsingfors tekniska universitet;
Lic.Sc. (Teknik) Mineralbearbetning,
Helsingfors tekniska universitet; MBA
(diplom), Uledborgs universitet.
Erfarenhet: Styrelsemedlem och ord-
férande for kommittén for féretags-
ansvar vid Finnish Minerals Group se-
dan 2018; Radgivare, Nordic Talc Oy
2020-; VD, Terrekta Oy. Innehaft flera
ledande positioner under aren 1988-
2018 inom gruvnaring vid smaltverk
och anrikningsverk vid bolag som
Outokumpu, Boliden och Talvivaara.
Aktier i Endomines AB: O aktier

MARKUS EKBERG (1957)
Styrelseledamot sedan 2021. Ord-
férande for den tekniska kommittén.
Oberoende av bolaget och dess be-
tydande aktiedgare.

Utbildning: M.Sc. Abo universitet,
Eurogeolog, Kvalificerad person en-
ligt JORC och NI 43-101 koderna
Erfarenhet: Deldgare, orférande
samt VD vid FinnCobalt Oy 2018/2020,
VD Endomines AB 2009-2017. Flera
ledande positioner under aren 1985-
2009 vid Outokumpu Group och an-
dra gruvbolag i Finland, Norge, Aus-
tralien samt Irland.

Aktier i Endomines AB: 0 aktier
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JUKKA-PEKKA JOENSUU (1966)
Styrelseledamot sedan 2021. Med-
lem av revisionskommittén. Obero-
ende av bolaget och dess betydande
aktiedgare.

Utbildning: LL.M., Abo Universitet
Erfarenhet: Partner, Eversheds Suth-
erland sedan 2018. Executive VP &
Vice VD, Cinia Group Oy 2014-2017.
Partner, COO PriceWaterhouseCoo-
pers Oy 2009-2014.

Aktier i Endomines AB: 0 aktier
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KARI VYHTINEN (1971)

VD frén och med 1. mars 2022.
Utbildning: M.Sc. (Tech) mineral
processing, Helsinki University of
Technology. Executive MBA, Aalto
University

Erfarenhet: EVP New Business
Nov2019-Feb2022 Nordkalk Oy, COO
of Nordkalk Jan2017-Nov2019, Flera
ledande befattningar inom gruvindu-
strin under de senaste 15 aren. Kari har
bred erfarenhet av effektiviserings-
program, stora kapitalprojekt och af-
farsutveckling, inklusive M&A.

Aktier i Endomines AB: 0 aktier
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SEPPO TUOVINEN (1971)

VD Endomines Oy sedan juni 2019 VD
fér Endomines Idaho mellan augusti
2018-juni 2019; VD fér Endomines Oy
(Finland) mellan januari 2017-augusti
2018

Utbildning: M.Sc. (Gruvverksamhet)
vid Helsingfors Tekniska Universitet
i Finland och dven en MBA-examen
fran Henley Management College
(2009) i Storbritannien.

Erfarenhet: 16 ars erfarenhet fran
gruvor och gruvutveckling fran bland
annat Outokumpu Mining, Talvivaara
Mining Oy, Altona Mining Oy och Kin-
ross i Finland, Irland och Ryssland.
Aktier i Endomines AB: 0 aktier

MODERBOLAGETS BOKSLUT NOTER

MIKKO SOPANEN (1977)

CFO fran och med 10. januari 2022
Utbildning: M.Sc. (Finance), Execu-
tive MBA, Aalto University
Erfarenhet: CFO 2019-2022 Sotkamo
Silver ABp, Advisor 2017-2019 PwC
Consulting, CFO 2015-2017 Sievi Ca-
pital Qyj, Director of Treasury 2006-
2015 Liteon Group.

Mikko har bred erfarenhet av finans-
konsultering, corporate treasury och
finansiering.

Aktier i Endomines AB: 0 aktier

REVISIONSBERATTELSE

VERN LANGDALE (1962)
Verksamhetschef sedan mars 2021
Utbildning: B.Sc (gruvteknik), Cam-
borne School of Mines

Erfarenhet: 35-ars erfarenhet inom
gruvprojekt inklusive 23-ars erfaren-
het av guldgruvsprojekt. Omfattande
erfarenhet av gruvledning, planering
samt projektutveckling.

Aktier i Endomines AB: O aktier
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

TSEK Not 2021 2020 TSEK Not 2021 2020
Nettoomséttning 4 24 10 824 Ovrigt totalresultat som senare kan omklassificeras
e . . till rapporten 6ver totalresultat
Foréndring av lager av fardiga varor och produkter i arbete 4881 2262
" Valutakursdiff 30046 -62197
Ovriga intakter 80 24 "a utakursaimerenser
Summa intikter 4985 13110 Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 30046 -62 197
total Itat for aret - - 1

Révaror och férnddenheter -16 531 -10 242 Summa totalresultat for are 231 081 259 06
Personalkostnader 5 -49 336 -42 888 .
P Arets resultat hanférligt till:
Ovriga kostnader 6 -57 351 -68 029

Moderféretagets aktiedgare -261 127 -196 864
EBITDA -118 233 -108 049

Summa totalresultat hanférligt till:
Avskrivningar och nedskrivningar 7,1 -136 955 -76 666

Moderféretagets aktiedgare -231 081 -259 061
Rérelseresultat -255 188 -184 715
Finansiella intakter 8 10191 3355

Resultat fér Aktie, réknat pa resultat hanforligt
Finansiella kostnader 8 1 -16 131 -15 612 till moderféretagets aktiedgare
Finansiella poster - netto -5 939 12257 Resultat for Aktie fére och efter utspadning 27 -1,26 -1,67
Resultat fore skatt -261 127 196 972
Inkomstskatt 9 - 108
Arets resultat -261 127 -196 864
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KONCERNENS BALANSRAKNING

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT I KONCERNENS BOKSLUT

MODERBOLAGETS BOKSLUT

NOTER REVISIONSBERATTELSE

KSEK Not 2021 2020
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 20 446 219
Langfristiga leasingskulder 20,11 3200 3120
Ovriga rantebarande skulder 20,21 118 244 93 857
Avsattningar for aterstéllande av mark 23 12 901 12 801
Summa langfristiga skulder 134791 109 997
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 25890 17 327
Skulder till kreditinstitut 20 200 99
Kortfristiga leasingskulder 20,1 2746 8389
Ovriga rantebarande skulder 20,22 59 271 97 289
Avsattningar for aterstéllande av mark 23 399 391
Ovriga skulder 24 9571 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24 22945 20755
Summa kortfristiga skulder 121 022 144 250
Summa skulder 255 813 254 247
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 565 828 584 942

TSEK Not 2021 2020
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
B'alabnserade utgifter avseende prospektering och utvérderings- 10 319 480 387 652
tillgangar
319 480 387 652
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 10, 11 39 267 38026
Gruvor 10 34 202 78 424
Maskiner 10, 11 87 494 58 520
Pagaende nyanlaggningar 10, 11 41298 -
202 261 174 970
Finansiella anldggningstillgangar
Ovriga fordringar 13, 14 5369 5270
5369 5270
Summa anléaggningstillgangar 527 109 567 892
Omsattningstillgéngar
Varulager 14,15 8196 2464
Ovriga fordringar 14,16 5 607 1262
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 12 657 2064
Likvida medel 14,18 12 258 11 260
Summa omséattningstillgangar 38719 17 050
SUMMA TILLGANGAR 565 828 584 942
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Kapital och reserver som kan hénféras till moderféretagets dgare
Aktiekapital 451 588 394 385
Ovrigt tillskjutet kapital 985 912 832743
Reserver 10038 -20 008
Balanserade vinstmedel -1137 523 -876 425
Summa eget kapital 19 310015 330 695
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Balanserade

Ovrigt vinstmedel inklusive Summa
KSEK Aktiekapital tillskjutet kapital Reserver arets resultat eget kapital
Ingaende balans 1 Jan 2020 240157 732 521 42 189 -678 841 336 026
Periodens resultat - - - -196 864 -196 864
Ovrigt totalresultat -62197 - -62 197
Summa totalresultat - - -62 197 -196 864 -259 061
Transaktioner med aktiedgare
Riktade emissioner 53636 31681 - 85318
Konvertering av konvertibellan 100 592 70235 - -720 170 107
Emissionskostnader - -1 694 - - -1 694
Summa transaktioner med aktiedgare 154 228 100 222 - -720 253730
Utgaende balans 31 dec 2020 394 385 832743 -20 008 -876 425 330 695
Ingéende balans 1 Jan 2021 394 385 832743 -20 008 -876 425 330 695
Justering till ingdende balanserade vinstmedel 29 29
Periodens resultat = - - -261 127 -261 127
Ovrigt totalresultat 30046 - 30046
Summa totalresultat - - 30046 -261 127 -231 081
Transaktioner med aktiedgare
Aktieemissioner* 188 978 47 116 - - 236 093
Emissionskostnader - -25721 - - -25721
Séankning av aktiens kvotvéarde -131 775 131775 0
Summa transaktioner med aktiedgare 57 203 153 169 - - 210372
Utgdende balans 31 dec 2021 451 588 985912 10038 -1137 523 310015

*For specifikation Gver aktieemissioner vanligen se not 19

ENDOMINES AB (PUBL) ARSREDOVISNING 2021 = 29



FORVALTNINGSBERATTELSE BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT I KONCERNENS BOKSLUT MODERBOLAGETS BOKSLUT NOTER REVISIONSBERATTELSE

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

KSEK Not 2021 2020 KSEK
Kassafléde fran den |6pande verksamheten Minskning/6kning av likvida medel
Resultat fore skatt 10 -261 127 - 196 972 Likvida medel vid periodens bérjan
Justeringar for: Kursdifferens i likvida medel
Avskrivningar 7 36932 23182 Likvida medel vid periodens slut
Nedskrivningar 10 100 024 53484
Orealiserade kursdifferenser pa koncerninterna mellanhavanden -3852 -
Finansiella intakter och kostnader 11 220 9 477
Ovriga poster 5514 30196
Kassafléde fore férandring av rorelsekapital -111 289 -80 633
Forandring av rorelsekapital 2508 3729
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -108 781 76 904

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar 10 -1 620 -22 140
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 10 -48 363 -4 427
Kassafléde frén investeringsverksamheten -49 983 -26 567
Kassafléde fore finansieringsverksamheten -158 763 -103 471

Finansieringssverksamheten

Nyemission 19 236 093 14 535
Emissionskostnader 19 -25721 -1694
Upptagna lan 29 80793 96 510
Amortering av lan 29 -131 456 -10312
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 159 708 99 039

*vénligen se sidan 12 f&r mera information om forvarvet med Transatlantic Mining

2021 2020
945 4431

11 260 15727
53 -36

12 258 11 260
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

MODERFORETAGET
KSEK Not 2021 2020
Nettoomséttning 4 0 0
Ovriga intakter 28 8 400 0
Summa 8400 0
Kostnader for ersattningar till anstallda 5 -1 851 -1448
Ovriga kostnader 6 -20 359 -15913
EBITDA -22 210 -17 360
Avskrivningar och nedskrivningar 7 -314 070 -68 000
Rérelseresultat -327 880 -85 360
Finansiella intakter 8 66 154 21181
Finansiella kostnader 8 -10 440 -57 637
Finansiella poster - netto 55714 -36 456
Resultat fore skatt -272 166 -121 816
Inkomstskatt 9 0 160
Arets resultat -272 166 -121 657
Ovrigt totalresultat som senare kan omklassificeras till
rapporten dver totalresultat
Summa totalresultat for aret -272 166 -121 657
Arets resultat hanfsrligt till:
Moderféretages aktiedgare -272 166 -121 657
Summa totalresultat hanférligt till:
Moderféretages aktiedgare -272 166 -121 657
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MODERFORETAGET MODERFORETAGET

KSEK Not 2021 2020 KSEK Not 2021 2020
Tillgangar Skulder
Anlaggningstillgangar Léngfristiga skulder
Finansiella anlaggningstillgangar Skulder till koncernféretag 105 224 7568

Andelar i koncernféretag 12 76 253 281767 Obligation 20, 22 0 37 139

Fordringar hos koncernféretag 466 105 395032 Ovriga réntebarande skulder 20 16 865 53 608

Summa langfristiga skulder 122 089 98 315
Summa anlidggningstillgdngar 542 358 676799 Kortfristiga skulder
Omséttningstillgangar Skulder till koncernféretag 4859 0
Fordringar hos koncernféretag 16 78 800 0 Obligation 20,22 37 840 0
Ovriga fordringar 16 704 594 Leverantdrsskulder 2 697 6703
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 10 306 591 Ovriga réntebarande skulder 20 21431 70150
Likvida medel 18 9420 1031 Ovriga skulder 24 8811 -65
Summa omséttningstillgangar 99 230 11 496 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24 13005 20 542
Summa tillgangar 641 589 688 295 Summa kortfristiga skulder 88 644 97 330
Summa skulder 210733 195 645

Eget kapital och skulder Summa eget kapital och skulder 641 589 688 295
Eget kapital
Kapital och reserver som kan hénféras till moderféretagets dgare
Aktiekapital 19 451 588 394 385
Fritt eget kapital

Overkursfond 966 830 813 661

Balanserad forlust -715 397 -593739

Avrets resultat -272 166 -121 657
Fritt eget kapital -20732 98 265
Summa eget kapital 430 855 492 650
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MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Balanserade

Ovrigt tillskjutet  vinstmedel inklusive Summa
KSEK Aktiekapital kapital arets resultat eget kapital
Ingaende balans 1 Jan 2020 240 157 713 439 -593 019 360 576
Periodens resultat 0 0 -121 657 -121 657
Summa totalresultat 0 0 -121 657 -121 657
Transaktioner med aktiedgare
Riktade emissioner 53636 31681 0 85318
Konvertering av konvertibellan 100 592 70235 -720 170 107
Emissionskostnader 0 -1 694 0 -1 694
Summa transaktioner med aktiedgare 154 228 100 222 -720 253730
Utgaende balans 31 dec 2020 394 385 813 661 -715 396 492 650
Ingéende balans 1 Jan 2021 394 385 813 661 -715 396 492 650
Periodens resultat 0 0 -272 166 -272 166
Summa totalresultat 0 0 -272 166 -272 166
Transaktioner med aktiedgare
Aktieemissioner 188 978 47 116 0 236 093
Emissionskostnader 0 -25721 -25721
Séankning av aktiens kvotvarde -131775 131775 0
Summa transaktioner med aktiedgare 57 203 153 169 0 210 372
Utgaende balans 31 dec 2021 451 588 966 830 -987 562 430 855

ENDOMINES AB (PUBL) ARSREDOVISNING 2021 = 33



FORVALTNINGSBERATTELSE BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT KONCERNENS BOKSLUT I MODERBOLAGETS BOKSLUT

NOTER REVISIONSBERATTELSE

MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS
KSEK Not 2021 2020
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 29 -272 166 -121 817
Justeringar for:

Avskrivningar och nedskrivningar som belastat resultatet 7 314070 68 000

Ovriga poster 16 452 -9 671

Orealiserade kursdifferenser pa koncerninterna mellanhavanden -11 273 28 539
Kassafléde fére férandring i rérelsekapital 47 083 -34 948

Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar -49 558 =777

Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 24 231 1788
Summa minskning(+)/6kning(-) av rérelsekapital -25 327 1011
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 21755 -33937
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag/rérelse, netto likvidpaverkan -810 0

Investering i dotterféretag -217 887 -79 319
Kassafléde fran investeringsverksamheten -218 697 79 319
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Nyemission, kontant 236 093 14 535

Emissionskostnader -25721 -1694

Upptagna lan 29 72 858 95 861

Amortering av lan 29 -87 179 -52
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 196 051 108 650
Minskning/6kning av likvida medel -891 -4 606
Likvida medel vid drets borjan 10 311 14 917
Likvida medel vid arets slut 9420 10 311
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NOTER

Moderféretaget Endomines AB &r ett publikt aktiebolag regist-
rerat i och med sé&te i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar
Abborrvéagen 4A, 02170 Esbo.

Endomines AB ar noterat pa NASDAQ Stockholm och sidono-
terat pa NASDAQ Helsinki.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants av
styrelsen den 22 april 2022 och blir féremal for faststallelse pa ars-
stdmman som tillkallas av styrelsen i ett senare skede.

Noterna till de finansiella rapporterna som féljer nedan avser
om inget annat anges bade koncernen och moderféretaget. Om
inget annat anges ar samtliga belopp i tusentals svenska kronor
("KSEK").

Not 1. Vasentliga redovisnings-
och varderingsprinciper

De nedan angivna redovisningsprinciperna tilldmpas konsekvent
pa de finansiella rapporterna som ldmnas, om inget annat anges.

Allméanna redovisningsprinciper
Koncernredovisningen uppréttas i enlighet med International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS), tolkningar fran IFRS Interpre-
tations Committee IFRIC IS sadana de antagits av EU samt i enlig-
het med Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner.

Koncernredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvar-
demetoden, férutom finansiella tillgdngar och skulder, véarderade
till verkligt vérde via rapporten &ver totalresultat.

Nya och dndrade standarder som tilldmpas av koncernen
Foljande andringar tillampas av koncernen for férsta gangen for
rakenskapsar som borjar 1 januari 2021:

e Covid-19-relaterade hyresrabatter — &ndringar avseende IFRS
16. Andring av IFRS 16 Leasingavtal tilldter leasetagare att
slippa bedéma om covid-19-relaterade hyresrabatter &r avtal-
sandringar. Foretag (leasetagare) kan valja att redovisa sadana
hyresrabatter pa samma satt som de skulle gora om de inte var
avtalséndringar.

o Réaferensrantereformen, andringar avseende IFRS 9, IAS 39,
IFRS 7, IFRS 4 och IFRS 16. Lattnadsreglerna innebér att det &r
maojligt for féretag att reflektera effekterna av att dverga fran
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referensréntor till alternativa riskfria réntor utan att det ger
upphov till oénskade effekter pa foretagens redovisning.

Andringarna som anges ovan hade ingen inverkan pd koncernens
finansiella rapporter fér rakenskapsar 2021.

Koncernredovisning (konsolideringsprinciper)
Dotterféretag ar alla féretag (inklusive strukturerade féretag)
6ver vilka koncernen har bestdmmande inflytande. Koncernen
kontrollerar ett féretag nar den exponeras for eller har ratt till
rorlig avkastning frén sitt innehav i féretaget och har méjlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i féretaget. Dot-
terféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den
dag da det bestdmmande inflytandet dverférs till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestdmmande inflytandet upphér. De konsoliderade resul-
tat- och balansrakningarna per den 31 december 2021 inkluderar
moderbolaget och dotterbolagen Endomines Oy, Endomines
Finland Oyj, Endomines Idaho LLC och Kalvinit Oy.
Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealise-
rade vinster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras.
Aven orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen ut-
gor ett bevis pa att ett nedskrivningsbehov féreligger for den
dverlatna tillgangen. Redovisningsprinciperna for dotterféretag
har i férekommande fall &ndrats for att sakerstalla en konsekvent
tilldmpning av Koncernens principer.

Omrakning av utléndsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika enhe-
terna i Koncernen &r vérderade i den valuta som anvénds i den
ekonomiska miljé dar respektive féretag huvudsakligen ar verk-
samt (funktionell valuta). Den funktionella valutan i de finland-
ska dotterbolagen &r euro och i det amerikanska dotterbolaget
dollar. Koncernens huvudsakliga transaktionsvalutor hittills har
varit dollar for intékter och euro samt dollar fér kostnader i de
utlandska dotterbolagen samt svenska kronor (SEK) fér moder-
bolaget.

Endomines AB som svenskt noterat bolag har valt att redo-
visa koncernen i svenska kronor (rapporteringsvaluta). Enligt IAS
21, p 38, ar rapporteringsvalutan ett val som gdrs utan att nagra
specifika villkor ska vara uppfyllda. Under uppbyggnaden av verk-
samheten och senare nyemissioner har koncernen frémst kunnat
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erhalla finansiering i SEK. Vartefter verksamheten férédndrats har
en forskjutning av koncernens sammanlagda ekonomiska miljé
ocksa skett men den &r &nnu inte dominerad av en annan valuta
&n SEK. Finansieringen i koncernen bestar till en évervéldigande
del av egen kapitalfinansiering i SEK och upplaning i EUR.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utléndsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgangar
och skulder i utldndsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
rapport dver totalresultat.

Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékning av finan-
siella fordringar och skulder redovisas i rapport dver totalresultat
under finansiella poster medan dvriga valutakursdifferenser re-
dovisas i dvriga intakter eller dvriga kostnader i koncernens rap-
port dver totalresultat.

(c) Koncernféretag

Dotterbolagen ligger i Finland och USA med euro och dollar som

lokal valuta. Resultat och finansiell stallning for dessa koncernfore-

tag omréknas till koncernens rapportvaluta enligt féljande:

e tillgangar och skulder for var och en av balansrdkningarna
omréknas till svenska kronor fran den lokala valutan till balans-
dagskurs

e intékter och kostnader fér var och en av resultatrakningarna
omréknas till genomsnittlig valutakurs for aret och alla valuta-
kursdifferenser som uppstar redovisas som en separat del av
eget kapital

Valutakurs som anvénts i denna rapport f6r omrékning fran EUR till
SEK (jamforelsear inom parentes) r i enlighet med Riksbanken dvs.
e balansdagskurs 10,2269 (10,0375)

e genomsnittskurs 10,1449 (10,4867)
Valutakurs som anvénts i denna rapport fér omrakning fran USD

till SEK &r i enlighet med Riksbanken duvs.
¢ balansdagskurs 9,0437 (8,1886)

e genomsnittskurs 8,5815 (9,2037)

Vid konsolideringen redovisas valutakursdifferenser, som upp-
star till f8ljd av omrékning av nettoinvesteringar i utlandsverk-

ENDOMINES AB (PUBL) ARSREDOVISNING 2021

35



FORVALTNINGSBERATTELSE

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

samheter inom &vrigt totalresultat. Vid avyttring av en utlands-
verksamhet redovisas sddana kursdifferenser i rapporten dver
totalresultat som en del av realisationsvinsten/-férlusten. Inga
avyttringar av utlandsverksamhet har skett under de tva senaste
aren.

Justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvarv av
en utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och skulder hos
denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.

Immateriella anldggningstillgangar:

Balanserade utgifter avseende prospekterings- och utvérderings-
tillgangar

Undersékningstillstand och aktiverade prospekteringsutgifter
redovisas i enlighet med IFRS 6, Prospektering efter samt ut-
vérdering av mineraltillgangar. Undersékningstillstand och ak-
tiverade prospekteringsutgifter varderas till anskaffningsvarde
och avser alla utgifter direkt hanférliga till prospektering och
utvardering av mineraltillgangar. | balanserade prospekterings-
och utvérderingstillgéngar ingar utgifter for undersékningstill-
stand, provborrningar, laboratorieanalyser, anrikningsférsok
och geologiska studier. Nar teknisk méjlighet och kommersiell
genomfdrbarhet att utvinna en mineraltillgdng kan pavisas och
gruvdrift pabdrjas, klassificeras balanserade utvecklingsutgifter
inte langre sasom prospekterings- och utvarderingstillgang. Om-
klassificering sker varpa redovisning sker i enlighet med IAS 16
Materiella anldggningstillgangar respektive IAS 38 Immateriella
tillgédngar, beroende av hur tillgdngarna omklassificerats. Fram
till denna omklassificering gdrs inga avskrivningar pa prospekte-
rings- och utvérderingstillgangar.

Samtliga immateriella anldggningstillgangar i arsredovisning-
en avser balanserade utgifter avseende prospekterings- och ut-
varderingstillgangar. Prospekterings- och utvarderingstillgangar
provas for nedskrivning och eventuella nedskrivningar redovisas,
innan omklassificering sker.

Nedskrivningsbehov pad prospekterings- och utvarderings-
tillgdngar provas aven, utifran kraven i IFRS 6, nar fakta och
omstandigheter tyder pa att det redovisade vérdet fér en pro-
spekterings- och utvarderingstillgdng kan overstiga dess ater-
vinningsvéarde. Né&r fakta och omstandigheter tyder pa att det
redovisade vérdet dverstiger atervinningsvardet gors vardering,
klassificering och lamnas upplysningar utifran kraven i IAS 36,
Nedskrivningar.
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Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar tas upp till anskaffningsvérde
med avdrag fér ackumulerade av- och nedskrivningar. | anskaff-
ningsvérdet ingar utgifter som direkt kan hanféras till forvarvet
av tillgéngen.

Laneutgifter hanférliga till att finansiera utveckling och far-
digstéllande av kvalificerade materiella anldggningstillgangar,
som med nodvandighet tar en betydande tid i ansprak att far-
digstélla (6ver 12 manader) inréknas i anskaffningsvéardet. Akti-
vering av laneutgifter har enbart skett i samband med att an-
l&ggningarna i Pampalo byggdes ar 2010. Avskrivningstiden &r
10 &r sedan mars 2011.

Tillredningskostnader utgérs dels av grabergsbrytning for att
komma at malmkroppen, dels av arbeten avseende vagar, orter,
schakt, snedbanor mm. Tillredningskostnader som uppstatt for
att utéka gruvdriftens kapacitet, fér att utveckla nya malmkrop-
par och for att férbereda gruvomraden for framtida malmproduk-
tion aktiveras. Tillkommande utgifter 1aggs till tillgdngens redovi-
sade vérde eller redovisas som en separat tillgéng, beroende pa
vilket som &r [&mpligt, endast da det &r sannolikt att de framtida
ekonomiska férmaner som ar férknippade med tillgdngen kom-
mer att komma Koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffnings-
véarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra former av repa-
rationer och underhall redovisas som kostnader i rapporten dver
totalresultat under den period de uppkommer.

Av- och nedskrivningsprinciper fér materiella anldggningstillgangar
Inga avskrivningar gérs pa mark. Avskrivningar pa andra till-
gangar, for att fordela deras anskaffningsvérde ner till det be-
réaknade restvardet over den berdknade nyttjandeperioden
dock inte under en langre period an gruvans livslangd, gors
enligt féljande:

e Aktiverade tillredningar, anldggningar och utrustningar i
gruvor avskrivs i den takt malmuttag fran de underliggande
gruvorna utnyttjas, dvs. med en produktionsberoende avskriv-
ningsmetod ("unit-of-production method”). Avskrivningssat-
serna baseras pd mineralreserver och mineraltillgdngar som
férvantas bli utvunna ur dessa med nuvarande arbetsmetoder.

e Fasta byggnader i verksamheten avskrivs linjart dver 10 ar

® Byggtekniska konstruktioner (luft- och varmeinstallationer, his-
sar mm.) som forslits i snabbare takt avskrivs linjart 6ver 5-10 ar
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¢ Produktionsmaskiner och motsvarande inventarier avskrivs lin-
jart 6ver 5-10 ar

e Pumpar och andra tekniska konstruktioner med stor forslitning
avskrivs linjart dver hogst 3 ar

e Bilar och andra transportmedel avskrivs linjért dver hogst 5 ar

Koncernen tillampar komponentavskrivningar, innebarande att
storre processanldaggningar (kross, kvarn, flotationsceller mm.)
delas upp i delkomponenter med olika nyttjandeperioder och
darmed olika avskrivningstider.

Gruvans livslangd beréknas genom att rékna samman de upp-
skattade malmtillgdngarna i sddana fyndigheter som innehaller
mineralreserver och dela denna summa med genomsnittlig es-
timerad produktionsplan per ar. Den andel som innehaller mine-
ralreserver upptas till 100 procent i berékningsunderlaget medan
resten av mineraltillgdngarna upptas till ett sannolikt varde base-
rad pa en kvalificerad bedémning och tidigare erfarenhet. Pro-
duktionsplaner fér gruvornas livslangd upprattas arligen.

En beddmning om det féreligger en indikation pa att en till-
gang har minskat i varde gors vid varje rapportperiods slut. Om
sa ar fallet berédknas tillgangens atervinningsvarde och justeras
vid behov. En tillgdngs redovisade varde skrivs genast ner till
dess atervinningsvérde om tillgdngens redovisade varde &versti-
ger dess bedémda atervinningsvarde. Se mer om nedskrivnings-
test nedan.

Vinster och férluster vid avyttring faststélls genom en jamfo-
relse mellan férséljningsintékt och redovisat vérde och redovisas
i évriga intakter eller 6vriga kostnader i rapporten dver totalre-
sultat.

Endomines har under 2021 utfért nedskrivningstest fér Friday-
gruvan och anrikningsverket i enlighet med IAS 36 . Pa basen av
dessa nedskrivningstest har ledningen gjort en nedskrivning un-
der Q2 till ett belopp av 47,7 MSEK och under Q4 till ett belopp av
73,8 MSEK. Nedskrivningarna beror pa att guldmineraliseringen
ar mer oregelbunden an vad tidigare tolkats, vilket har lett till
stora variationer i malmton och halter. Mer prospektering och
borrning kommer att géras under fredagen och &ven detta utfall
har férdndrat de uppskattade kassaflédena. Kanslighetsanalys
fér nedskrivning visar att en 6kning av diskonteringsréntan +1%
skulle leda till en negativ paverkan pa 3,9 milj. kr. En férandring
av guldpriset med -1% skulle leda till en negativ paverkan pa 4,5
milj SEK.
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Finansiella tillgangar

Klassificering, redovisning och vérdering

Koncernen klassificerar endast sina finansiella tillgangar som
tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde da fol-
jande krav ar uppfyllda:

e Tillgdngen ingar i en affarsmodell dar malet &r att inkassera
avtalsenliga kassafloden och,

o Avtalsvillkoren ger vid specifika tidpunkter upphov till kassa-
floden som enbart bestar av kapitalbelopp och rénta pa det
utestaende kapitalbeloppet.

e Kdp och forsaljningar av finansiella tillgdngar redovisas pa af-
farsdagen, det datum da koncernen férbinder sig att képa eller
sélja tillgdngen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrék-
ningen nér ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har
[6pt ut eller har dverférts och koncernen har dverfért i stort
sett alla risker och férmaner som &r férknippade med &gan-
derétten.

Finansiella tillgdngar redovisade till upplupet anskaffningsvérde
Samtliga kundfordringar och andra fordringar ingér i omsatt-
ningstillgdngar da deras forfallodag ar mindre &n 12 manader
efter rapportperiodens slut. Koncernens tillgangar i denna kate-
gori utgdrs enbart av likvida medel, kundfordringar och andra
fordringar.

Kundfordringar och andra fordringar redovisas efter anskaff-
ningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med tillampning
av effektivrantemetoden.

Konvertibellan

Det verkliga vardet pa skulddelen i konvertibellan beréknas med
en diskonteringsréanta som utgdrs av marknadsréntan for en skuld
med samma villkor men utan konverteringsratten till aktier. Be-
loppet redovisas som skuld till upplupet anskaffningsvarde fram
tills att skulden konverteras eller férfaller. Konverteringsratten,
redovisas inledningsvis som skillnaden mellan verkligt vérde for
hela det sammansatta finansiella instrumentet och skulddelens
verkliga varde. Denna redovisas i eget kapital netto efter skatt.

Derivatinstrument

Derivat redovisas i balansrakningen pa affarsdagen och véarderas
till verkligt varde, bade initialt och vid efterféljande omvarde-
ringar i slutet av varje rapportperiod. Metoden for att redovisa

KONCERNENS BOKSLUT

MODERBOLAGETS BOKSLUT I NOTER

den vinst eller férlust som uppkommer vid omvardering beror pa
om derivatet identifierats som ett sdkringsinstrument, och, om
sa ar fallet, karaktaren hos den post som sakrats. Verkligt varde
fér valutaoptioner faststélls med Black-Scholes optionsprissatt-
ningsmodell.

Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrékningen, endast nér det finns en legal ratt
att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem
med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och
reglera skulden. | denna arsredovisning férekommer inga kvitt-
ningar av finansiella instrument.

Redovisning av finansieringen fran LDA Capital

LDA finansieringen bestér av tre komponenter som ar framfér-
handlade som ett paket. Transaktionskostnaderna for hela pake-
tet har férdelats pa de tre komponenterna utifran komponenter-
nas relativa verkliga varden vid avtalstidpunkten. De warranter
som har emitterats under 2021 har redovisats till verkligt vérde
per emissions tidpunkten. Ersattningen for optionerna utgérs av
en ldgre kupongrénta &n marknadsmassigt for de konvertibler
som emitteras under 2022 och ddrmed redovisas en motsvaran-
de forutbetald ranta for de &nnu inte emitterade konvertiblerna.
| och med att optionerna kan konverteras till aktier till kursen
0,36 euro och Endomines funktionella valuta ar svenska kronor
kan optionerna inte klassificeras som eget kapital utan redovisas
som en finansiell skuld som varderas till verkligt vérde éver resul-
tatrékningen. Av saljoption komponenten har 1.1 miljoner euro
utnyttjats under 2021 och de aktier som darmed emitterats har
Skat eget kapital i motsvarande grad.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde
Koncernen tillampar den férenklade metoden fér berékning av
férvantade kreditforluster. Metoden innebar att férvantade for-
luster under fordrans hela I6ptid anvdnds som utgangspunkt for
kundfordringar.

Kundfordringar skrivs bort nér det inte finns nagon rimlig for-
vantan om aterbetalning. Indikatorer pa att det inte finns nagon
rimlig férvéntan om &terbetalning inkluderar bland annat att gal-
denaren misslyckas med aterbetalningsplanen eller att kontrak-
tuella betalningar &r mer 8n 120 dagar férsenade.
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Likvida medel

| likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och &vriga
kortfristiga placeringar med férfallodag inom tre méanader fran
anskaffningstidpunkten.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanforas till emission av nya aktier eller optioner
redovisas, netto efter emissionskostnader, i eget kapital som ett
avdrag fran emissionslikviden.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upp-
lupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet
belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetalnings-
beloppet redovisas i rapporten dver totalresultat férdelat dver
laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.

Ett av de finska dotterbolagen hade ett lan med sarskilda villkor
fran ett kommunalt kreditinstitut. Upplaningen avsag finansiering
av ett specifikt utvecklingsprojekt och aterbetalning av kapital
och rénta &r villkorat att dotterbolaget redovisar fria vinstmedel
enligt finsk ratt. Upplaningen redovisades inledningsuvis till verkligt
vérde, netto efter transaktionskostnader och redovisas darefter till
upplupet anskaffningsvarde. Bolagets policy &r att tillampa IAS 20
vid vardering av skulderna. Upplaning klassificerades som kortfris-
tiga skulder om inte Koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp
betalning av skulden i atminstone 12 manader efter balansdagen.
Lanet har aterbetalats till kreditgivaren under 2021.

Leverantérsskulder

Leverantorsskulder ar férpliktelser att betala for varor eller tjans-
ter som har férvarvats i den |6pande verksamheten fran leve-
rantorer. Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga skul-
der om de forfaller inom ett ar eller tidigare (eller under normal
verksamhetscykel om denna &r langre). Om inte, tas de upp som
langfristiga skulder. Samtliga leverantérsskulder i denna arsredo-
visning ar kortfristiga. Leverantérsskulder redovisas till upplupet
anskaffningsvarde.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Arets skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt
redovisas i rapporten Over totalresultat, utom nar skatten avser
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poster som redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt i eget ka-
pital. | sddana fall redovisas dven skatten i dvrigt totalresultat
respektive eget kapital. Inga skatter i denna arsredovisning har
redovisats i vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skat-
teregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslu-
tade i de lander dar moderféretaget och dess dotterforetag ar
verksamma och genererar skattepliktiga intakter, dvs. i Sverige,
Finland och USA. Ledningen utvérderar regelbundet de yrkan-
den som gjorts i sjdlvdeklarationer avseende situationer dar till-
l&mpliga skatteregler &r féremal for tolkning. Den gér, nér sa be-
déms lampligt, avsattningar fér belopp som troligen ska betalas
till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden,
pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skat-
temassiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovi-
sade varden i koncernredovisningen, se not 9. Den uppskjutna
skatten redovisas emellertid inte om den uppstar till féljd av en
transaktion som utgdr den forsta redovisningen av en tillgédng
eller skuld som inte &r ett rérelseférvéary och som, vid tidpunkten
for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt
resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning av
skattesatser och - lagar) som har beslutats eller aviserats per ba-
lansdagen och som forvantas gélla nar den berdrda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden reg-
leras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det
ar troligt att framtida skatteméassiga dverskott kommer att finnas
tillgdngliga, mot vilka de temporéara skillnaderna kan utnyttjas.
Ingen uppskjuten skatt har redovisats sedan balansdagen den 31
december 2014.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporéra skillnader som upp-
kommer pa andelar i dotterféretag och, férutom dar tidpunkten
for aterféring av den temporéra skillnaden kan styras av koncer-
nen och det &r sannolikt att den temporéra skillnaden inte kom-
mer att aterféras inom dverskadlig framtid.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns
en legal kvittningsrétt for aktuella skattefordringar och skatte-
skulder och nér de uppskjutna skattefordringarna och skatteskul-
derna hanfor sig till skatter debiterade av en och samma skat-
temyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika
skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona genom
nettobetalningar.

KONCERNENS BOKSLUT
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Ersattningar till anstéllda

(a) Pensionsférpliktelser

Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. En av-
giftsbestdmd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken Kon-
cernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. For
avgiftsbestédmda pensionsplaner betalar Koncernen avgifter till
offentligt eller privat administrerade pensionsférsékringsplaner
pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga
ytterligare betalningsférpliktelser nér avgifterna val ar betalda.
Avgifterna redovisas som kostnader fér ersattning till anstallda nar
de forfaller till betalning. Férutbetalda avgifter redovisas som en
tillgang i den utstrackning som kontant aterbetalning eller minsk-
ning av framtida betalningar kan komma Koncernen tillgodo.

(b) Erséttningar vid uppsédgning

Ersattningar vid uppsédgning utgar nar en anstéllds anstéllning
sagts upp fére normal pensionstidpunkt eller d& en anstalld
accepterar frivillig avgéng fran anstalining i utbyte mot sddana
ersattningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nér den be-
visligen &r forpliktigad endera att sdga upp anstéllda enligt en
detaljerad formell plan utan méjlighet till aterkallande, eller att
[dmna ersattningar vid uppsdgning som resultat av ett erbju-
dande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang fran an-
stéllning. Formaner som forfaller efter mer an 12 manader fran
balansdagen diskonteras till nuvarde. Inga dylika férmaner har
funnits sedan Koncernen bildades.

Avséattningar

Avséattningar for miljdaterstallande atgérder, omstrukturerings-
kostnader och rattsliga krav redovisas nar Koncernen har en
befintlig legal eller informell forpliktelse till f6ljd av tidigare han-
delser, det ar mer sannolikt att ett utflode av resurser kravs for
att reglera dtagandet &n att sa inte sker, och beloppet motsvarar
féretagsledningens basta bedémning av utfall. Inga avséttningar
gors for framtida rérelseférluster.

Avsattningar varderas till nuvéardet av det belopp som férvan-
tas kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands en diskon-
teringsrénta fére skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbe-
démning av det tidsberoende vérdet av pengar och de risker som
ar forknippade med avsattningen.

Koncernen redovisar i denna arsredovisning bade avsattning-
ar for miljdaterstéllande atgérder och dvriga avséttningar. Som
avséttning redovisas bedémda kostnader for aterstéllande av
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mark fér prospekteringen och gruvdrift. Endomines har utarbe-
tat en atgardsplan fér aterstéllande av mark. En bedémning av
reserverat belopp sker vid varje rapporteringstillfalle.

Ovriga avsattningar avser upplupna réntekostnader fér 1an
med specifika villkor for aterbetalning.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedéms sanno-
likheten for att det kommer att krévas ett utfléde av resurser vid
regleringen sammantaget fér hela denna grupp av ataganden.
En avséttning redovisas dven om sannolikheten fér ett utfléde
avseende en speciell post i denna grupp av ataganden ar ringa.

Intéktsredovisning

Intékterna innefattar férséljning av guldkoncentrat och bipro-
dukter som redovisas vid leverans till kund i enlighet med férsélj-
ningsvillkoren, dvs. intékter redovisas nar vasentliga rattigheter
och skyldigheter férenade med dganderatten dvergar till képa-
ren. Aganderatten enligt géllande férsaljningsvillkor dvergar nar
guldkoncentratet anlant till kdparen. Férsaljningen redovisas
som det verkliga vardet av sadlda varor och tjanster exklusive mer-
vérdesskatt, rabatter och véxelkursdifferenser vid forséljning i
utlandsk valuta. Ingen koncernintern varuférséljning férekommer.

Koncernens guldkoncentrat intéktsfors vid kundens emotta-
gande av leverans.

Intakten for flotationskoncentrat berdknas pa preliminéra
uppgifter om koncentratkvantitet, guldinnehall, guldpris och
med avdrag fér ersattnings fér behandlingskostnader och férore-
ningsinnehall. Fakturering sker manaden efter leveransmanaden
med i huvudsak samma uppgifter som vid leverans. Definitiv fak-
turering sker nér alla ingdende parametrar (koncentratkvantitet,
metallinnehall och -pris, féroreringsinnehall mm) fér den éverens-
komna prissattningsperioden faststéllts. Slutliga priset faststélls
till genomsnittspriset f6r guld, koppar och silver fér manaden
efter leveransmanaden.

Intdkten fér gravimetriskt koncentrat beréknas preliminart pa
basen av egna analyser av guldhalt i koncentrat och ett estime-
rat guldpris med avdrag for avtalad betalprocent. Slutliga priset
faststalls till guldpriset f6r den dag da analyserna godkénts av
bade Bolaget och kunden.

Intdkter fran aktiviteter utanfér ordinarie verksamhet redovi-
sas som Ovrig rorelseintakt. Betalningsvillkoren for forséljning ar
féljande: Kunden betalar den tjugonde kalenderdagen féljande
leveransmanad. All fakturering och betalningar &ri US-dollar.
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Finansiell leasing

Leasingavtal av anlaggningstillgangar dér koncerneniiallt vasent-
ligt innehar de ekonomiska risker och férdelar som férknippas
med &gandet, klassificeras som finansiell leasing.

Vid leasingperiodens bérjan redovisas finansiell leasing i ba-
lansrékningen till det lagre av leasingobjektets verkliga varde
och nuvérdet av minimileaseavgifterna. Varje leasingbetalning
fordelas mellan amortering av skulden och finansiella kostna-
der for att uppna en fast rantesats fér den redovisade skulden.
Motsvarande betalningsférpliktelser, efter avdrag for finansiella
kostnader, ingar i balansrdkningens poster langfristig upplaning
och kortfristig upplaning. Réntedelen i de finansiella kostnaderna
redovisas i rapporten éver totalresultat fordelat éver leasingpe-
rioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp
som motsvarar en fast réntesats for den under respektive period
redovisade skulden.

Anlaggningstillgangar som innehas enligt finansiella leasing-
avtal skrivs av under den kortare perioden av tillgangens nyttjan-
deperiod och leasingperioden.

Varulager

Koncernens varulager bestar framst av guldkoncentrat och guld-
malm. Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet
och nettoférsaljningsvéardet. Anskaffningsvardet faststalls med
anvandning av forst in, forst ut-metoden (FIFU). Anskaffningsvar-
det fér guldkoncentrat bestar av guldmalm fran egen gruva, direkt
|6n, andra direkta kostnader och hanférbara indirekta tillverknings-
kostnader inklusive hénférbara avskrivningar baserade pa normal
tillverkningskapacitet. Nettoférsaljningsvardet &r det uppskattade
férsaljningspriset pa guldinnehallet i enlighet med géllande f6rsélj-
ningsvillkor med avdrag for tillampliga rérliga forséljningskostnader.

Berakning av verkligt varde

Nominellt varde, minskat med forvantade kundforluster, for
kundfordringar och leverantorsskulder férutsatts motsvara deras
verkliga varden.

Rapport dver kassafléden

Endomines redovisar kassafloden fran den I6pande verksamhe-
ten enligt den indirekta metoden varvid resultatet justeras for
transaktioner som inte medfért in- eller utbetalningar, upplupna
eller férutbetalda poster som avser tidigare eller kommande pe-
rioder samt for eventuella intdkter och kostnader som hénférs
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till investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafléden.
Utbetalda réntor samt erhallna rantor och utdelningar hanférs
till den I6pande verksamheten eftersom posterna paverkar det
redovisade resultatet och specificeras i not 29.

Moderféretagets redovisning

Moderféretaget har uppréttat sin arsredovisning i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rappor-
teringsrekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person,
vilket innebér att moderféretaget i arsredovisningen for den ju-
ridiska personen ska tilldmpa samtliga av EU godkénda IFRS och
uttalanden s langt detta &r majligt inom ramen fér Arsredovis-
ningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och
tilldgg som ska goras fran IFRS.

Moderféretaget tillampar foljaktligen de principer som redo-
visas i koncernen med undantag att andelar i dotterféretag re-
dovisas enligt till anskaffningsvérde efter avdrag fér eventuella
nedskrivningar. Principerna har tillampats konsekvent for alla pre-
senterade ar, om inte annat anges.

Moderbolaget kommer att tillampa undantagsreglerna enligt
RFR 2 och darmed inte tillampa IFRS 9.

Segment
Endomines &r organiserat i ett segment, vilket ar guldbrytning.
VD fér Endomines ar fullt ansvarig fér detta affarsomrade inklu-
sive alla affarsbeslut och kontroller fér savél verksamheten som
féretaget.

Not 2. Finansiell riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksamhet fér en méngd olika
finansiella risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk, ranterisk
i verkligt varde, ranterisk i kassaflédet och prisrisk), kredit- och
motpartsrisk, likviditetsrisk och kassaflédesrisk.

I not 30 redovisas en kénslighetsanalys for de viktigaste risker-
na avseende finansiella tillgangar och skulder. Kanslighetsana-
lysen baseras pa de finansiella instrument som finns pa balans-
dagen. Grundprincipen i kdnslighetsanalysen &r att redovisa en
isolerad effekt pa resultatet efter skatt, dvrigt totalresultat efter
skatt och eget kapital av en féréndring av valutakurs, ranta eller
pris genom att alla andra variabler &r konstanta.
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(a) Marknadsrisk

Efterfragan pa nyproducerat guld pa varldsmarknaden paverkar

koncernens I6nsamhet.
(I) Prisrisk
Koncernen exponeras for prisrisk avseende framst guldprisets
upp- och nedgang. Guldpriset satts dagligen pa LBMA (London
Bullion Market Association). Bolagets exponering mot prisfluk-
tuationer kan till viss del begrénsas genom att ingad hedging-
avtal avseende guldpriset. Inga gallande hedgingavtal finns pa
balansdagen.

(1) Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsétts fér valutarisker
fran olika valutaexponeringar, framférallt avseende Euro och
USD. All fakturering av koncentrat sker i USD medan produk-
tionskostnaderna uppstar i bade Euro och USD.

Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner, re-
dovisade tillgdngar och skulder, samt nettoinvesteringar i ut-
landsverksamheter. Inga avtal om valutasakring géller vid tid-
punkten fér upprattande av denna arsredovisning.

(b) Kredit- och motpartsrisk

Kredit- och motpartsrisk innebar risken att motparten i en trans-
aktion inte kan fullgéra sitt atagande och darmed orsakar En-
domines en férlust. Fér Endomines del uppstar motparts- och
kreditrisker framst genom likvida medel, kreditexponeringar
gentemot kunder, inklusive utestdende fordringar och avtalade
transaktioner. For att begrénsa riskexponeringen accepteras en-
dast motparter med hég kreditvardighet. Koncernens motpart
avseende likvida medel ar Nordea Bank i Sverige och Finland
samt PlainsCapital Bank i USA.

Koncernen har under de senaste tre aren enbart haft tre kun-
der, Boliden Commercials AB och H&H Metals for flotations-
koncentrat, och Rasmussen AS fér gravimetriskt koncentrat.
Ledningen férvantar sig inte nagra kreditforluster till foljd av ute-
bliven betalning fran dessa motparter.

(c) Likviditetsrisk

Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebéar att inneha till-
rackliga likvida medel och séljbara vérdepapper, tillgéanglig finan-
siering genom tillrackliga avtalade kreditméjligheter och méjlig-
heten att stdnga marknadspositioner. Koncernens strévan ar att
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i verksamhetens nuvarande fas sakerstélla likviditeten genom
dgarfinansiering (emissioner) och lanefinansiering.

Upplysningar om finansiella skulder, uppdelade efter den tid
som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga férfalloda-
gen finns i not 20.

Leverantdrsskulderna och 6évriga finansiella skulder forfaller
samtliga inom 30 dagar efter balansdagen.

(d) Rénterisk avseende kassafléden och verkliga varden
Endomines har traffat finansieringsavtal som |6per med fast ranta.

Hantering av kapital
Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncer-
nens férmaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan fort-
sdtta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra
intressenter och att uppréatthalla en optimal kapitalstruktur fér att
halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncer-
nen utférda nya aktier eller sélja tillgangar for att minska skulderna.

Not 3. Viktiga uppskattningar och
bedémningar for redovisningsandamal

Att uppréatta rapporter i dverensstammelse med IFRS kréver an-
vandning av en del viktiga redovisningsmassiga uppskattningar.
Vidare krévs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillamp-
ningen av féretagets redovisningsprinciper. Uppskattningar och
beddmningar utvédrderas I16pande och baseras pa historisk er-
farenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida
héndelser som anses rimliga under radande férhallanden. Anta-
gandena paverkas av bl.a. guldpriset, produktionsprognoser och
andra prognoser dver féretagets verksamhet.

De omraden som innefattar en hég grad av bedémning, som
&r komplexa eller sadana omrédden dar antaganden och upp-
skattningar ar av vasentlig betydelse for koncernredovisningen
anges i avsnittet nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov av materiella
anldggningstillgangar

Nedskrivningstest for materiella anldggningstillgangar baserar
sig pa Bolagets interna produktions- och afférsplan samt anta-
ganden om framtida utveckling av bland annat guldpris, valuta-
kurs och produktionskostnader.
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Forandringar i marknadspriset for guld och valutakurser,
framst EUR/USD och i tonnage och guldhalter har stor paverkan
pa koncernens framtida kassafléden och dérigenom pa bedémt
nedskrivningsbehov. Antaganden om guldprisutveckling och va-
lutor gors av Bolagets ledning med stdd av dagsaktuella priser
och externa prognoser.

Nedskrivningstester som gérs ifall indikation om nedskriv-
ningsbehov uppstar baserar sig pa ett antal antaganden. Pla-
neringshorisonten ar bedémd livslangd pa varje gruva och an-
rikningsverken. Produktionsplaner utgér bas fér prognoserna. |
prognoserna ingar enbart de befintliga gruvorna inklusive pla-
nerad utveckling av underjordsgruvorna. Det diskonterade kas-
saflédet inkluderar dérmed dven kompletterande borrningar for
att mojliggdra en framtida gruvdrift. Hela den planerade driften
anses tillhora en och samma kassaflédesgenererande enhet.

Vérdet av de framtida kassaflédena har en betydande kénslig-
het fér guldpris, valutor och antagande om diskonteringsfaktor.
Ledningen utgar med stdd fran externa prognoser ifran en posi-
tiv guldprisutveckling jamfért med dagens guldpris.

| nu féreliggande arsredovisning har féljande huvudsakliga
parametrar anvants vid berékningarna:

* Guldpriset forvantas oka enligt foljande: 1 800 USD/oz i
H1/2022, 1 850 USD/oz i H2 2022, 1 900 USD/oz fér 2023 och 2
000 UDS/oz darefter.

e Valet av diskonteringsfaktor (12,2 procent fére skatt i USA och
12,0 procent fore skatt i Finland) faststalldes utifran Endomines
riskbild och hdnsyn har tagits sa att vardet pa tillgangarna inte
over- eller underskattas.

e |testetinkluderades samtliga gruvtillgdngar och med guldpro-
duktionen hanférliga andra materiella tillgangar.

| samband med arsslutet 2021 har Endomines utfért nedskriv-
ningstest for Friday-gruvan och anrikningsverket i enlighet med
IAS 36 . Pa basen av denna nedskrivningstest har ledningen gjort
en nedskrivning uppgaende till 73,8 MSEK. Tidigare under aret
utférdes en nedskrivning pa 47,7 MSEK, saledes ar den totala
nedskrivningen fér Friday 121,5 MSEK. Nedskrivningarna ar ett
resultat av de stora variationerna i guldmineraliseringen, vilket
har lett till att bolaget endast lagger fokus pa underjordisk karn-
borrning fér att kartera malmernas kvalitet och kvantitet. Vid
arsslutet utférdes &ven en nedskrivning pa koncerninterna ford-
ringar fran Endomines LLC hos Endomines AB som uppgick till 53
MSEK, vilket orsakade endast omrakningsdifferenser pa koncern-
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niva. Nedskrivningar identifierades vid nedskrivningsprévning av
aktier i koncernféretag. Som en f6ljd av detta har aktier i det fin-
ska dotterbolaged Endomines Oy skrivits ned med 24 miljoner
kronor samt aktier i det amerikanska dotterbolaget Endomines
Idaho LLC skrivits nbed med 237 miljoner kronor.

Nedskrivning avimmateriella tillgangar

Immateriella tillgangar med obestdmd nyttjandeperiod ned-
skrivningsprévas nér indikationer visar pa behov av nedskrivning.
Nedskrivningsprévningen fordrar att féretagsledningen faststal-
ler verkligt vérde for kassagenererande enheter pa basis av prog-
nosticerade kassafléden och interna affarsplaner och prognoser.

Aterstillande av mark (avséattningar)

| denna arsredovisning upptagen avsattning ar enligt ledningens
bésta bedémning det belopp som koncernen i nuldget kommer
att behdva betala for att aterstélla marken avseende fyndigheter
med pabdrjad aktivitet, jordavrymning eller gruvdrift. Motsva-
rande belopp har redovisats delvis som rérelsekostnad (om av-
sattningen okar fran féregaende ar) och resterande del som an-
l&dggningstillgdng som avskrivs i koncernen éver den estimerade
kvarvarande livslangden fran och med tidpunkten da brytning
pabdrjas, se not 23.

Forvarvade tillgangar och skulder

| koncernredovisningen har férvarvet av dotterféretagen Endo-
mines Oy, Endomines Finland Oyj, Kalvinit Oy och Endomines
Idaho LLC inte redovisats som forvérv av rérelse utan som forvarv
av en tillgang. Da férvarven av Endomines Oy, Kalvinit Oy och
Endomines Idaho LLC endast hade prospekterings- och utvarde-
ringstillgdngar var det ledningens bedémning att detta utgjorde
férvarv av en tillgang och inte forvarv av en rérelse. Innebdrden
ar saledes att IFRS 6 Prospektering efter samt utvardering av mi-
neraltillgéngar tillampas pa forvarvet istéllet for IFRS 3 Rorelse-
férvarv. Verkligt vérde pa de forvérvade tillgangarna baseras pa
vardering av de utgivna aktierna i Endomines AB enligt IFRS 2.

Uppskjuten skatt

Ledningen har gjort antaganden och bedémningar om verksam-
hetens framtida intjaningsféormaga och utifran detta bedéms mgj-
ligheterna till framtidautnyttjande av dessa underskottsavdrag
vara begransade och saledes redovisas ingen uppskjuten skatt.
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Not 4. Uppgifter per land

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Koncernens nettoomsattning per geografisk marknad

KSEK

Finland

Norge

USA

Nettoomséttning

Produkt

Flotationskoncentrat/Upputs-
ningsguld fran anrikningsver-
ket/Ovrig

Gravimetrisk guldkoncentrat/
Upputsningsguld fran anrik-
ningsverket

Flotationskoncentrat

KONCERNENS BOKSLUT

2021

24

24

Not 5. Personaluppgifter, ersittningar till anstillda,
styrelse och ledande befattningshavare

Medelantalet anstéllda

Sverige (Endomines AB)
Finland

USA

Koncernen

varav

Styrelsen

VD och andra ledande
befattningshavare

12
31
46

2021

Kvinnor Totalt
- 3
3 15
4 35
7 53
1 5
- 3
1 8

28
41

2020

Kvinnor

MODERBOLAGETS BOKSLUT I NOTER

2020

4202

6622
10 824

Totalt

32
46

Léner och andra erséttningar till ledande befattningshavare och évriga anstéllda

KSEK

Styrelse, VD och andra ledande befatt-
ningshavare

Loner och ersattningar 6vriga anstéllda
Pensionskostnader

Ovriga sociala kostnader

Ovriga personalkostnader

Summa

REVISIONSBERATTELSE

KONCERNEN

2021

5916

33474
2692
6483

381
48 946

ENDOMINES AB (PUBL) ARSREDOVISNING 2021

2020

6151

30227
1267
241
4001
44 058

MODERFORETAGET

2021

1851

1851

2020

3164

3164
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Ersattningar till styrelseledaméter och ledande befattningshavare

Styrelse- Rérlig Ovriga Pensions-

Ersattningar och 6vriga férmaner 2021 arvode* Grundlén ersdttning férmaner kostnad Summa
Styrelsens ordférande Ingmar Haga 421 421
Styrelseledamot Jeremy Read 274 274
Styrelseledamot Markus Ekberg 149 149
Styrelseledamot Eeva Ruokonen 131 131
Styrelseledamot Jukka-Pekka Joensuu 131 131
Styrelseledaot Thomas Hoyer 113

z
Soppo iouhen VD Endomies ) :
Vern Langdale, Operativ chef 11 0 2 278 1391
Totalt 1217 4313 243 143 1175 6979

*VD till 6.10.2021
** tillférordnad VD Endomines AB & Oyj fran och med 7.10.2021

For verkstallande direktéren ar rorlig ersattning bonus som baseras pa individuella mal uppstéllda av styrelsen.

Styrelse- Rérlig Ovriga Pensions-
Ersattningar och vriga férmaner 2020 arvode* Grundlén ersattning férmaner kostnad Summa
Styrelsens ordférande Ingmar Haga 390 390
Styrelseledamot Rauno Pitkanen 300 300
Styrelseledamot Thomas Hoyer 228 228
Styrelseledamot Michael Mattsson 158 158
Styrelseledamot Jeremy Read 228 228
Greg Smith, VD** 1860 1860
Rauno Pitkanen, tillférordnad VD*** 170 42 212
: ;
Efg%o;qu;;/;‘\i‘rgsvgygﬁdom|nes Idaho 1107 0 198 326 1631
Totalt 1303 4 648 0 200 747 6 898

*inkluderar dven arvode fér arbete i kommitté
** VD till 30.11.2020
**%(01.12.2020 tillférordnad VD
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Not 6. Ovriga kostnader och ersiittningar till revisorer Not 7. Avskrivningar och nedskrivningar
KONCERNEN MODERFORETAGET KONCERNEN MODERFORETAGET

KSEK 2021 2020 2021 2020 KSEK 2021 2020 2021 2020
Externa tjanster produktion 4333 7444 - - Avskrivningar

Externa tjanster dvrigt 41539 12 086 16 376 11513 Byggnader 2178 2 349 - -
Energi 8792 2540 - - Maskiner och inventarier 12 903 14 367 - -
US Grant Titleholder - 29912 - - Gruvor 2231 2366 - -
Ovrigt 2621 16 047 3983 4399 Immateriella anldggningstillgangar 1591 4100 - -
Summa 57 286 68 029 20 359 15913 Summa avskrivningar 18 904 23182 — -

Nedskrivningar

Betalda ersattningar till revisorer Byggnader - 149 = -
KONCERNEN MODERFORETAGET Maskiner och inventarier - 198 - -
G - - _
KSEK 2021 2020 2021 2020 raver 19,585
| teriell la ingstillga 98 467 137 - -
Revisionsuppdrag, PwC Sverige 1580 847 1580 847 mmatenetla anlaggningstiigangar gue 5313
Nedskrivni ktier i dotterféret = - 261
Revisionsuppdrag, PwC Finland 209 322 _ B easkrivningar av aktier | gotterroretag 61 000 68 000
L . - Nedskrivning av koncerninterna fordringar - - 53070 -
Revisionsverksamhet utover revisions- 295 220 295 220
uppdrag, PwC Sverige Summa nedskrivningar 118 052 53484 314 070 68 000
Revisionsverksamhet utéver revisions- Summa avskrivningar och nedskriv-
uppdrag, PwC Finland - 37 - - ningar s 136 955 76 666 314070 68000
Vérderingstjanster, PWC Sverige - - - _
Skatteradgivning, PwC Finland, USA = - = - Nedskrivningarna gjordes ar 2021 pa Friday gruvprojektet i H1 till ett belopp av 47,7 MSEK och vid ars-
Summa 2084 1426 1875 1067 skiftet till ett belopp av 73,8 MSEK berdknat med Riksbankens genomsnittskurs.

Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktdrens forvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pé Bolagets reviso-
rer att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning
eller genomférande av sadana dvriga arbetsuppgifter.
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Not 8. Finansiella intidkter och kostnader Not 9. Inkomstskatt i koncernen

KONCERNEN MODERFORETAGET KSEK 2021 2020
KSEK 2021 2020 2021 2020 Redovisat resultat fére skatt -261 062 -196 972
Efterskénkning av 1an _ 3161 _ _ Skatt enligt gallande svensk nominell skattesats 20,6 procent 53779 42152
Finansiella kursdifferenser 9619 - 34590 - Skillnad mellan svensk och utlandsk skattesats -8709 -7 003
Rénteintakter, dotterféretag - - 30 991 20988 Inkomstskatt avseende tidigare ar - -
Forsaljning av teckningsoptioner 573 193 573 193 Skatteeffekter av:
Summa finansiella intékter 10 191 3355 66 154 21181 Ej avdragsgilla kostnader = -14
Finansiella kursdifferenser - 6795 - -36 702 Okhing av underskqtt utan motsvarande -45 070 35027
Obligationskostnader -3763 -3650 -3763 -3 650 aktivering av uppskjuten skatt
Réntekostnader, réntabarande skulder -11 433 -17 234 -6 598 -17 234 Inkomstskatt = 108
Réntekostnader, dotterforetag - - -80 -136 Den genomsnittliga skattesatsen for koncernen uppgift till 22,88 procent (21,03) beriknad pa basen av redovisat resultat i respektive
Rantekostnader, leasing 120 -340 _ _ bolag och nominella skattesatser i respektive land.
Rantekostnader, aterstallandekostnader 531 -966 - -
Réntekostnader, dvriga 283 217 _ 85 Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats
Summa finansiella kostnader 16131 15612 -10 440 -57 637 KONCERNEN MODERFORETAGET
Summa finansiella netto -5939 12 257 55714 -36 457 KSEK 2021 2020 2021 2020

Per forfalloar

2022 - - - -
2023 49 925 49001 - -
2024 3731 36 620 - -
2025 140 905 138 296 - -
2026 52535 51562 = -
2027 32470 31869 - -
2028 - - - -
2029 12005 11896 - -
2030 10 909 11312 - -
2031 396 245 -

Ingen tidsbegrénsning 1469 969 366 311 187 241 229146

Outnyttjade underskottsavdrag for
vilka ingen uppskjuten skattefordran 2202 274 697 006 187 241 229 146
har redovisats
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Not 10. Koncernens immateriella och materiella Materiella anldggningstillgangar i koncernen
(X3 3 . o
anlaggningstillgangar Byggnader
gg g g g KSEK och mark Maskiner Gruvor Totalt
Inga immateriella och materiella anlédggningstillgangar finns i moderbolaget.
Ingaende balans 2020-01-01 66763 59 383 69 555 195 701
KONCERNEN MODERFORETAGET Nyanskaffningar 255 19 229 1458 20942
Omklassificering -21 602 22213 -2537 -1 926
KSEK 2021 2020 2021 2020 .
Kursdifferens -4 892 -7 836 -7 589 -20 317
Immateriella anléggningstillgangar Arets av- och nedskrivningar -2 497 -14 566 -2 366 -19 429
Balanserade utgifter avseende
prospekterings- och utvarderingstill- Utgaende balans 2020-12-31 38027 78424 58 520 174 970
gangar Anskaffningsvarde 148 214 229 549 277 099 654 862
Anskaffningsvérden 554 200 433992 - - Ackumulerade av- och nedskrivningar 110188 51125 218578 -479 891
Ackumulerade av- och nedskrivningar -166 548 -62 657 - - Bokfért virde 31 december 2020 38 027 78 424 58 520 174 970
Ingdende bokfdrt vérde 387 652 371335 - - Ingéende balans 2021-01-01 38027 78 424 58 520 174 971
Aktiveringar - 3423 - - Nyanskaffningar* 191 6307 33442 39940
Nyanskaffningar 1655 114 859 - Uppsagda kontrakt _ 7177 _ 7177
Omklassificering - 1926 - - OmKlassificering -350 14558 350 14 558
Justeringar - - - - Kursdifferens 3577 8286 5003 16 866
Av- och Nedskrivningar* -100 058 -57.237 - - Arets av- och nedskrivningar -2178 -12 903 -21 816 -36 897
Kursdifferens 30231 -46 654 - - Utgaende balans 2021-12-31 39 267 87 495 75 500 202 261
Utgaende bokfért vérde 319480 387 652 - - Anskaffningsvérde 148 055 243 237 310 890 702 183
Anskaffningsvérden 555 855 554 200 - - Ackumulerade av- och nedskrivningar -108 788 -155743 -235 391 -499 922
Ackumulerade av- och nedskrivningar -236 375 -166 548 - - Bokfért virde 31 december 2021 39 267 87 495 75 500 202 261
Bokfért virde 319480 387 652 = -

Aktiverad rénta vid utgang av aret:

Balanserade utgifter avseende prospekterings och utvérderingstillgangar ovan avser aktiverade betalningar fér undersékningstillstand 2021 - - - -
och prospekteringsutgifter och redovisas i enlighet med IFRS 4, se vidare avsnittet “Vasentliga redovisingsprinciper”. 2020 _ _ _ _
* Inkluderar nedskrivningar som gjordes pa Friday gruvprojektet i H1 till ett belopp av 47,7MSEK och vid arsskiftet till ett belopp av

73,8MSEK. * Inkluderar tillagg fran konverteringen till IFRS 16. Fér mera information av IFRS16 tillgangar véanligen se not 11.
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Not 11. Leasing - IFRS 16

Denna not beskriver effekterna i koncernens finansiella rapporter vid tilldmpningen av IFRS 16 Lea-
singavtal fran och med januari 2019. IFRS 16, Leasingavtal, publicerad i januari 2016 ersatter IAS 17,
Leasingavtal. Standarden ar obligatorisk for rékenskapsar som borjar pa eller efter den 1 januari 2019.
Den har inneburit att ndstan alla leasingavtal redovisas i leasetagarens balansrékning, da ingen at-
skillnad langre gérs mellan operationella och finansiella leasingavtal. Det enda undantaget &r kort-
fristiga leasingavtal (under 1 ar och leasing av lagt varde (under 50 TSEK).

Enligt den nya standarden ska en tillgadng (en rattighet att anvénda en leasad tillgédng) och en finan-
siell skuld avseende skyldigheten att betala leasingavgifter redovisas. Hanforliga nedskrivningskost-
nader och réntekostnader redovisas separat.

Forandringar av den uppskattade leasingperioden, leasingbetalningar och liknande kan kréva
omvardering av nyttjanderattstillgdngen och leasingskulden i framtida perioder. Koncernen slutfor-
de analysen av leasingavtal som paverkas av den nya standarden under 2019. Férenklingen att inte
testa om ett befintligt avtal innehéller en leasingdel eller inte vid ingdendet har anvénts.

Standarden medger ett antal olika évergangsmetoder, och Endomines har valt att anvédnda den
forenklade metoden (se not 1). Vid évergangen till IFRS 16 redovisade koncernen leasingskulder for
leasingavtal som tidigare har redovisats som operationell leasing i enlighet med IAS 17 Leasingavtal.
Dessa skulder har vérderats till nuvérdet av framtida leasingbetalningar. Dérutdver har, dér det &r
relevant, leasingavgifter som inte har betalats inkluderats, sasom fasta och rérliga avgifter, belopp
som forvéntas betalas som restvardesgarantier och straffavgifter for ett fortida avslutande av lea-
singavtalet.

Féljande redovisningsprinciper tillampas per dvergangen till IFRS 16 den 1 januari 2019
Per den 1 januari 2019 redovisas huvuddelen av koncernens leasingavtal i balansrakningen och stan-
darden kommer dérmed att paverka klassificeringen av koncernens operationella leasingavtal. Stan-
darden paverkar redovisningen av koncernens operationella leasingavtal.

Koncernen ska testa huruvida ett avtal innehaller en leasingdel genom att underséka om avtalet, i
utbyte mot en ersattning, medger kontroll éver anvédndningen av en nyttjanderattstillgang.

Vid leasingperiodens bdrjan redovisas en nyttjanderattstillgang (réttigheten att anvénda en
leasad tillgang) och en finansiell skuld avseende skyldigheten att betala leasingavgifter.

Nyttjanderéattstillgdngen vérderas initialt till vardet pa leasingskulden justerat for eventuella lea-
singbetalningar som har betalats fére eller per det initiala datumet for leasingavtalet med tillagg av
eventuella direkta kostnader och en uppskattade kostnaden fér att aterstélla den underliggande
tillgdngen

Leasingskulden inkluderar nuvardet av foljande leasingbetalningar:
¢ Fasta avgifter

e Rorliga avgifter som &r beroende av ett index eller pris, initialt varderade med tillampning av ett
index eller pris per startdatumet,

e Belopp som férvéantas betalas for restvardesgarantier,

® Losenpriset for ett alternativ att kdpa tillgdngen om leasetagaren med rimlig sdkerhet kommer att
utnyttja det alternativet, och

MODERBOLAGETS BOKSLUT I NOTER
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e Straffavgifter som ska betalas vid uppsagning, om leasingperioden tyder pa att leasetagaren pla-
nerar att séga upp leasingavtalet.

Nar leasingperiod faststalls anvander bolaget all tillganglig information som paverkar incitamentet
for att utnyttja alternativet om forlangning, eller att inte utnyttja alternativet att sdga upp leasingav-
talet. Alternativ om forlangning

inkluderas endast i leasingperioden om leasetagare med rimlig sdkerhet kan sdga att det alterna-
tivet kommer att utnyttjas, och perioderna som inkluderas i ett alternativ fér uppségning inkluderas
endast i leasingperioden om leasetagaren med rimlig sdkerhet inte kommer att utnyttja det alterna-
tivet. Omvéarderingar av leasingskulder sker nér féréndringar i framtida leasingbetalningar orsakas av
férandringar i ett index eller pris eller om koncernen &ndrar sin uppskattning géllande utkép, forlag-
ning eller uppsagning

av leasingavtalet. Vardet pa nyttjanderattstillgangen dndras ocksd med samma belopp.

Nyttjanderattstillgangen skrivs av linjart éver det kortare av tillgdngens nyttjandeperiod och lea-
singavtalets langd. Nyttjanderattstillgangen justeras f6r omvérderingen av leasingskulden och ned-
skrivningarna. Avskrivningar och nedskrivningar redovisas separat.

Leasingskulden uppskattas initialt till nuvérdet av framtida leasingbetalningar, diskonterat med
den marginella laneréntan i avtalet, eller om den &r svar att identifiera, koncernens marginella lane-
rénta. Generellt anvands den marginella laneréntan. Réntekostnader redovisas separat.

Koncernen har valt att inte redovisa nyttjanderattstillgangar och leasingskulder for kortfristiga
leasingavtal (leasingperiod pa hdgst tolv manader) och leasade tillgangar med ett lagt underlig-
gande vérde. Leasingkostnader fér dessa leasingavtal redovisas ocksa nedan.
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Information om nyttjanderéttstillgangar redovisas nedan Leasing betalningar inte klassificerade enligt IFRS 16
BYGGNADER MASKINER KSEK 2021 2020
KSEK 2021 2020 2021 202+ Hyreskostnader for kortsiktig leasing - 172
Férindringar under aret Tillgéngar befriade frén IFRS 16 1838 2159
Ingaende balans fér aret 212 780 10121 1698 Hyresbetalningar pa lagt vérderade leasingkostnader - 82
Foréndring i rapporteringsprincip, Summa 1838 2413
IFRS 16 - B - B
Kursdifferens 14 -4 846 761
Tillagg - 259 4987 17 240
Avyttringar - il 7177 954 Effekten av tillampningen av IFRS 16 pa koncernresultatrédkningen
Arets avskrivningar -334 -582 -3632 -8624
KSEK 2021 2020
Utgaende balans fér aret 91 412 5146 10121 -
Ovriga kostnader 5364 9150
Avskrivningar -4 880 -9 206
Leasing ansvaren specificeras nedan Rorelseresultat 4 927
Financiella kostnader -125 -306
KSEK 2021 2020 Arets resultat 359 621

Skulder avseende leasing IFRS 16 Tillampningen av IFRS 16 paverkade inte koncernens konsoliderade kassaflodesanalys.

Langfristiga ranteberande skulder 3200 3120
Kortfristiga réntebarande skulder 2746 8389
Summa 5946 11 509
Skuld forfalloprofil 2021 2020
Inom ett ar 2746 8389
Mellan 1 och 5 ar 3070 2941
Mer &n 5 ar 130 179
Summa 5946 11 509
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Not 12. Aktier och andelar i koncernforetag

Ackumulerade anskaffningsvarden* 2021 2020
Ackumulerade anskaffningsvérden vid arets bérjan 814 609 799 690
Forvérv av dotterforetag* 810 -
Aktiedgartillskott 54 676 14919
Summa ackumulerade anskaffningsvéarden 870 095 814 609
Ackumulerade nedskrivningar vid arets borjan -532 842 -464 842
Arets nedskrivningar -261 000 -68 000
Summa nedskrivningar -793 842 -532 842
Bokfért varde 76 253 281767

Aterbetalningen av forvérvslanet for kdpet av TVL Gold LLC justerades 2019 i enlighet med lanets villkor. Effekten av detta var att
forvarvspriset justerades, och séledes justerades véardet av aktierna for dotterbolaget som innehas av moderbolaget.

Nedskrivningar identifierades vid nedskrivningsprévning av aktier i koncernféretag. Som en f6ljd av detta har aktier i det finska dot-
terbolaged Endomines Oy skrivits ned med 24 miljoner kronor samt aktier i det amerikanska dotterbolaget Endomines Idaho LLC
skrivits nbed med 237 miljoner kronor.

*Endomines Finland Oyj bildades ar 2021 som ett nytt dotterbolag till koncernen i samband med pagaende flytt av koncernens sate.

Org. Nr. Antal  Bokfért virde
Endomines Oy, llomantsi, Finland , 100% 1061211-5 1000 000 41 650
Kalvinit Oy, Helsingfors, Finland, 100% 1005935-6 456 460 2700
Endomines Idaho LLC, Idaho, USA, 100% 82-4876650 1000 237 417
Endomines Finland Oyj, 100% 3215519-7 8000 810
Summa 76 253

Not 13. Finansiella anldggningstillgangar, koncern

KSEK 2021 2020

Andra langfristiga fordringar avser pantsatta medel fér miljérelaterade

forpliktelser i Finland, se dven not 25. > 369 5270
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Not 14. Finansiella instrument per kategori

Finansiella tillgangar

LANE- OCH KUNDFORDRINGAR

KSEK 2021 2020
Kundfordringar och andra fordringar exklusive interimsfordringar 10976 6532
Likvida medel 12 258 11260
Summa finansiella tillgangar 23234 17 792

Finansiella skulder

OVRIGA FINANSIELLA SKULDER

KSEK 2021 2020
Obligation 37 840 37139
Konvertibellan 99 420 -
Upplaning 16 865 102 334
Teckningsoption 8877

Skulder avseende finansiell leasing 5946 11 509
Lan med sarskilda villkor - 2850
Leverantdrsskulder och andra skulder 25891 38082
Summa finansiella skulder 194 839 191 914
Not 15. Varulager

KONCERNEN MODERFORETAGET

KSEK 2021 2020 2021 2020
Material 829 452 - -
Produkter i arbete 530 1851 - -
Guldkoncentrat 6837 161 - -
Summa 8196 2464 - -
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Not 16. Ovriga fordringar
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KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2021 2020 2021 2020
Momsfordringar 4746 585 560 462
Ovrigt 861 676 144 131
Summa 5607 1262 704 593
Not 17. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2021 2020 2021 2020
Kundfordringar 615 604 - -
Forsakringar 84 406 - 324
Emissionskostnader = - = -
Forvarvskostnader = - = -
Warranter 9450 - 9450 -
Ovrigt 2509 1054 856 267
Summa 12 657 2064 10 306 591

Not 18. Likvida medel

Effektiv ranta for de likvida medlen vid arets slut uppgick till 0,0 procent (0,0).
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Not 19. Sarskilda uppgifter om eget kapital

SEK

Aktiekapital

Ingdende antal aktier

Rénta for emitterade aktier
Aktieemissioner*
Konvertering av konvertibellan
Utgaende antal aktier
Kvotvérde per aktie

Aktiekapitalet (KSEK)

Enligt bolagsordningen fér Endomines AB ska aktiekapitalet uppga till lagst 300 MSEK och hégst

2021

131 305 175

94 488 771
225793 946
2,00

451588

1200 MSEK och antalet aktier till lagst 100 miljoner och hégst 400 miljoner.

*Aktieemissioner under ar 2021

Férandring i Summa antal
antal aktier aktier Forandring SEK
Handelse
Foretrédesemission 85590 860 216 896 035 171181720
Riktad emission 4224 000 221120035 8448 000
Riktad emission 2000000 223120035 4000000
Riktad emission 2673911 225793 946 5347 822
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Summa SEK

433792070
442 240070
446 240 070
451 587 892

2020

79 957 043
17 857 535
33490597
131 305 175
3,00

394 385

Kvotvirde SEK
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Ovrigt tillskjutet kapital i koncernen

KSEK

Ingaende balans

Sénkning av aktiens kvotvarde
Emissionskostnader
Aktieemissioner

Konvertering av konvertibellan

Utgaende balans

Reserver i koncernen

Avser enbart omrakningsreserv
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Not 20. Rantebarande skulder

KONCERNEN MODERFORETAGET
KEUR Lanevaluta 2021 2020 2021 2020
Langfristiga ranteb&rande skulder
Skulder avseende leasing* EUR/USD 3200 3120 - -
Brygglan EUR 16 865 28558 16 865 28 558
Komatsu lan UsD 1958 3626 - 3626
Konvertibellan EUR 99 420 - - -
Skulder till kreditinstitut EUR 446 - - -
Ovriga réntebarande skulder EUR - 24753 - 21424
121 890 97 196 16 865 90 747
Kortfristiga réntebarande skulder
Skulder avseende leasing* EUR/USD 2746 8389 - -
Kortfristigt brygglan EUR - 70 150 - 70150
Obligation SEK 37 840 - 37 840 -
Skulder till kreditinstitut 200 - - -
Ovriga rantebarande skulder** EUR/USD 21631 27 238 - -
62 217 105777 37 840 70150
Summa réntebarande skulder 184 107 165 834 76 129 123 758
* F5r en detaljerad forklaring av leasing skulder (IFRS16), vanligen se not 11,
Ovriga rantebarande skulder
KEUR 2021 2020
Kapitallan enligt tidigare géllande finsk aktiebolagslag, som forfaller till _ 2532
betalning den 31 december 2021
Avbetalningskuld 0 318
Summa 0 2850

Kvarvarande lanet och réntor amorterades i december 2021

** Kortfristiga Ovriga rantebarande skulder &r 2021 inkluderar Transatlantic Mining slutliga kostnader 21 43Tksek

** Kortfristiga 6vriga rantebarande skulder &r 2020 inkluderar slutliga kostnar fér US Grant gruvansprak.

For detaljer gallande konvertibellan, vanligen se not 21. For detaljer géllande obligationen, vanligen se not 22.
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Forfallostruktur

KEUR 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Skulder avseende leasing 2746 1228 921 614 307 130
Brygglan 16 865
Konvertibellan 99 420
Obligation 37 840

Ovriga rantebarande skulder 21631 2404

Obligationen inklusive rénta har &terbetalats den 6 mars 2022.

Not 21. Konvertibellan

KSEK 2021 2020
Koncernen
Konvertibel 99 420 -

Upplupna réntor av konvertibel 3392 -

Summa 102 812 -

Under Q1/2020 konverterades lanet som emitterats till saljarna av TVL Gold LLC till aktier i Endomines
AB, i enlighet med besluten tagna under den extra bolagsstdmman som hélls den 10 december 2019.
Konverteringen gjordes i 2 omgangar, halften konverterades till aktier den 9 januari 2020 till en konver-
teringskurs uppgaende till 5,85SEK per aktie och aterstoden konverterades till aktier den 25 februari
till en konverteringskurs uppgaende till 6,00 SEK per aktie. Till f6ljd av konverteringarna 6kade antalet
aktier och roster i Endomines AB med 33 490 597.

Under 2021 upptogs nya konvertibla lan utdver finansieringsavtalet med LDA Capital Limited. Prin-
cipen for konvertibla an ar totalt 9 900 KEUR. Inget av lanen konverterades till aktier ar 2021. Laneav-
talen har en 16ptid pa 24 manader och en arlig rénta pa 10% |per for lanen. Enligt avtalen férbinder
sig Endomines att besluta om en ratt fér langivarna att konvertera lanen, helt eller delvis, till aktier i
Endomines. Konvertering till aktier blir méjligt 12 méanader efter att laner lyfts och konverteringskur-
sen ar 0,25 euro per aktie.

MODERBOLAGETS BOKSLUT I NOTER
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Not 22. Obligation

KSEK 2021 2020
Koncernen

Obligation 37 840 37139
Upplupen réanta av obligation 3757 3687
Summa 41 597 40 826

Obligationen emitterades den 4 mars 2019. Den har en treérig |6ptid och en fast arlig rénta om 12,0
procent och arinlésenbar pa bolagets begaran f6r 103 procent av det nominella beloppet efter ett ar
(mars 2020) och 101 procent av det nominella beloppet efter tva ar (mars 2021).

Lanet och ranta har aterbetalats den 6 mars 2022.

Not 23. Ovriga avsiittningar i koncernen

Réntakostna-

Aterstillnings- der for
KSEK kostnader kapitallan Totalt
:Jij:gra:ajzgezg;(lfns 31 december 2019 och ingaende balans 12 073 987 13 060
Diskonteringseffekt 966 - 966
Omrékningsdifferens -796 -37 -834
jl.;tngui(-‘:inggzl?lalans 31 december 2020 och ingaende balans 1 12 243 950 13192
Diskonteringseffekt 531 - 531
Omrékningsdifferens 526 - 526
Utgaende balans 31 december 2021 13 300 - 14 249

Avsattningen for aterstallningskostnader avser beréknade kostnader for aterstéllande av mark avse-
ende Pampalogruvan, R&mepurogruvan & Friday-gruvan. Diskonteringseffekten redovisas som ran-
tekostnad. Tilldgget till befintliga avsattningar kan harledas till avsattningar for Friday-gruvan som
uppkommit under 2019.
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Not 24. Ovriga skulder, upplupna kostnader och férutbetalda

intakter

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2021 2020 2021 2020
Skuld, US Grant gruvansprak - 26 613 - -
Upplupna lénerelaterade kostnader 2531 2025 - -
Upplupna styrelsearvoden 1553 1039 1553 1039
Upplupna revisionsarvoden 1338 581 1301 581
Upplupna rantekostnader 12982 16 367 9590 16 367
Ovrigt 4541 1269 21927 2490
Summa 22 945 47 894 34371 20 477

Ovriga skulder

KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2021 2020 2021 2020
Warranter* 8877 0 8877 0
Ovrigt 694 0 -66 0
Summa 9571 0 8811 0

*Qvriga skulder inkluderar derivatinstrument, 14 000 000 stycken teckningsoptionioner emitterat till LDA Capital Limited. For informa-

tion om redovisningsprinciper for derivatinstrument, vénligen se not 1.

Not 25. Stallda sakerheter

KONCERNEN
KSEK 2021
Pantsatta medel avseende miljorelaterade 5369
forpliktelser
Summa stéllda sdkerheter 5369

2020

5270

5270

MODERFORETAGET
2021

2020

REVISIONSBERATTELSE

Not 26. Eventualforpliktelser

KONCERNEN MODERFORETAGET

2021 2020 2021 2020
Royaltyansvar enligt avtal fran 1996
avseende Endomines Oy:
Framtida royalty betalning avseende
llomantsi® 25802 25325 - -
Framtida royalty betalning avseende
Pampaloférekomsten? 5280 15056 - B
Summa eventualférpliktelser 41143 40 381 = -

1) Royalty betalas till finska staten baserad p& bruten malm inom vissa omraden langs Karelska Guldlinjen, maximerat till KEUR 2 523.

2) Roylty betalas till Polar Mining Oy och betalningsskyldighet trader i kraft forst efter att 203 000 oz guld brutits, maximerat till
KEUR 1 500. Hittills har ca 60 procent av detta brutits. Med nuvarande produktionstakt tréader denna betalningsskyldighet i kraft tidigast

om ett par ar.

Not 27. Resultat per aktie for koncernen

KSEK 2021 2020
Fére och efter utspadning

Arets resultat som &r hanforligt till Moderforetagets aktiedgare -261127 -196 864
Vagt genomsnittligt antal aktier for berakning av resultat per aktie 207 698 232 117 810 761
Resultat per aktie fére utspadning -1,26 -1,67
Resultat per aktie efter utspadning -1,26 1,67

Resultat per aktie ar beréknat genom att dividera periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare med

genomsnittligt antal aktier.
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Not 28. Relationer och transaktioner med narstaende

Relationer
Moderbolagets aktier och andelar i dotterféretag redovisas i not 12.

Information om styrelseledamoter och koncernledning samt ersattningar till dessa redovisas i not
5 och i bolagsstyrningsrapporten.

Transaktioner

Utdver styrelsearvoden som betalats till styrelseledamoter, sa deltog vissa betydande aktiedgare
i bolagets brygglan som emitterades i Q2 och Q3 2020 samt i den riktade emissionen i Q2 2020.
Utbver detta deltog styrelsens ordférande och bolagets VD i brygglanet som emitterades i Q2 2020.

Koncernmellanhavanden mellan moderbolag och andra koncernféretag

KSEK 2021 2020
Nettoomséattning fran andra koncernféretag 8400 -
Ovriga externa kostnader betalda till andra koncernforetag 4581 3409
Rénteintakter fran andra koncernféretag 30991 20988
Réntekostnader till andra koncernféretag 80 136
Kundfordringar till dotterbolag vid &rets slut 8400 -
Lan till dotterbolag vid arets slut 536 505 395032
Upptagna lan fran dotterbolag vid arets slut 110083 10 281

MODERBOLAGETS BOKSLUT I NOTER

REVISIONSBERATTELSE

Not 29. Tillaggsinformation till kassaflodesanalysen

KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2021 2020 2021 2020
Réntebetalningar
Erhallen rénta
Externa rantor - - _ _
Réntor fran dotterbolag = - = -
Summa - - - _
Erlagd ranta = - - -
Externa rantor -5014 -4 686 -5014 -4 686
Réntor till dotterbolag = - = -
Summa -5014 -4 686 -5014 -4 686
Ovriga

Konverti- ranteba-
KSEK belldan  Obligation Brygglan Leasing rande Totalt
Rapport éver kassafldden
Upptagna lan -80792 - - - - -80792
Amortering av lan - 3687 77 176 6067 44 526 131 456
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Not 30. Kanslighetsanalys

MODERBOLAGETS BOKSLUT I NOTER

REVISIONSBERATTELSE

De viktigaste riskerna fran finansiella instrument, se not 14, som koncernen utsatts fér redovisas i not 3. | tabellen nedan redovisas effekterna av en &ndring i en

isolerad variabel med alla dvriga variabler konstanta. Samtliga uppgifter avser koncernen som helhet.

Resultat Resultat

KSEK efter skatt Eget kapital efter skatt Eget kapital
Effekt fran dndring av valutakurser pa lan mellan koncernbolag:

+ 1% av férandring i valutakursen mellan SEK och EUR 1373 1373 391 391
- 1% av férandring i valutakursen mellan SEK och EUR -1373 -1373 -391 -391
+ 1% av férandring i valutakursen mellan SEK och USD 5553 5553 3563 3563
- 1% av férandring i valutakursen mellan SEK och USD -5553 -5553 -3563 -3563
Effekt fran dndring av valutakurser pa externa fordringar i USD:

+ 1% av forandring i valutakursen mellan USD och EUR omréknat till SEK enligt balansdagens valutakurs 6 6 5 5
- 1% av férandring i valutakursen mellan USD och EUR omraknat till SEK enligt balansdagens valutakurs -6 -6 -5 -5

Not 31. Viasentliga handelser efter arets utgang

e Den 4 januari 2022 meddelade Endomines att bolaget beslutade om en riktad emission av konver-
tibler till LDA Capital Limited.

e Den 14 januari 2022 meddelade Endomines att Mikko Sopanen har utsetts till ny CFO.

e Den 24 januari 2022 meddelade Endomines att LDA Capital Limited delvis konverterar sitt konver-
tibla lan.

e Den 3 februari 2022 uppdaterade Endomines sin produktionsutsikt for Friday gruvan. Verksam-
heten vid Friday gruvan och anrikningsverket har tillfalligt avbrutits. Bolaget fokuserar pa under-
jordsborrning for att mer fullkomligt definiera malmens former och grénser. Upptrappningen av
verksamheten férvantas fortsatta nér borrningsresultaten blir klara, férutsatt att resultaten ari linje
med férvéntningarna.

e Den 3 februari 2022 uppdaterade Endomines sin produktionsutsikt fér Pampalo gruvan. Produk-
tionsupptrappningen fortsatter och den hittills producerade guldmalmen &r av hégre kvalitet &n
planerat och full produktion férvéntas nas under Q1 2022. Guldkoncentratleveranserna startade i
januari och anrikningsverket har nu natt dver 60 % av sin genomstrémningskapacitet.

® Som meddelats den 18 februari 2022 beslutade Endomines om en fullt garanterad riktad emission
av 28 571 429 aktier till bolagets skuldebrevsagare, till ett pris av 0,21 EUR (motsvarande 2,2211

SEK) per aktie, vilket ger en total emissionslikvid pa EUR 6 000 000 (motsvarande 63 466 2011 SEK)
fére emissionskostnader. Darmed sékrar Endomines en betydligt starkare finansiell stallning for att
mojliggdra fortsatt utveckling och tillvaxt med gruvprospektering och utveckling.

o Sikerhetstillstdndet i Europa férsdmrades till f6ljd av att Ryssland invaderade Ukraina i februari
2022. Detta har inte haft nagon betydande inverkan pa bolagets verksamhet.

Till bolagsstdmmans férfogande star (kronor):

Overkursfond 966 830 479
Balanserad férlust -715 396 633
Arets resultat 272 166 250
Summa -20732 404

Styrelsen férslag till vinstdisposition 2021
Styrelse foreslar att ingen utdelning lamnas for &r 2021 samt att forlusten -20 732 404 kronor éver-
fors till balanserde vinstmedel.
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ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att férelag-
gas arsstamman for faststallelse. Styrelsen och verkstéllande
direktéren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sada-
na de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens
stallning och resultat.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovis-
ningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stéllning

Stockholm, den 25 april 2022

Ingmar Haga
Styrelseordférande

Jukka-Pekka Joensuu
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 27 april 2022

PricewaterhouseCoopers AB

Anna Rozhdestvenskaya

Auktoriserad revisor

Jeremy Read
Styrelseledamot

och resultat. Férvaltningsberéattelsen for koncernen och moder-
bolaget ger en réttvisande 6versikt ver utvecklingen av koncer-
nens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moder-
bolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Eeva Ruokonen
Styrelseledamot

Markus Ekberg
Styrelseledamot
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Till bolagsstdmman i Endomines AB (publ), org.nr 556694-2974

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Endomines AB (publ) fér ar 2021, med undantag fér
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 20-24. Bolagets arsredovis-
ning och koncernredovisning ingar pa sidorna 12-19 samt 25-55i
detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i en-
lighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga av-
seenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning
per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och
kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovis-
ningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger enialla vésentliga avseenden réttvisande bild av koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2021 och av dess finan-
siellaresultat och kassafléde for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och arsre-
dovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 20-24.Férvaltningsberattelsen ar férenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststéller resultatrék-
ningen och balansrdkningen fér moderbolaget och koncernen.

Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen ar foérenliga med innehéllet i den kom-
pletterande rapport som har éverlamnats till moderbolagets och
koncernens revisionsutskott i enlighet med revisorsférordning-
ens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Audit-
ing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt

KONCERNENS BOKSLUT

MODERBOLAGETS BOKSLUT

god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa
var bésta kunskap och dvertygelse, inga forbjudna tjanster som
avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhanda-
hallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess
moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststélla vésentlighetsniva
och beddma risken for vésentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden déar verkstal-
lande direktéren och styrelsen gjort subjektiva bedémningar,
till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som
har gjorts med utgangspunkt fran antaganden och prognoser
om framtida handelser, vilka till sin natur ar osakra. Liksom vid
alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och
verkstallande direktoren &sidosatter den interna kontrollen, och
bland annat évervagt om det finns beldgg for systematiska av-
vikelser som givit upphouv till risk fér vasentliga felaktigheter till
féljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en &ndamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rap-
porterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur,
redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i vilken
koncernen verkar.

Moderbolaget och dess finska dotterbolag Endomines Oy,
Endomines Finland Oyj samt Kalvinit Oy har varit féremal fér
lagstadgad revision, medan Endomines Idaho LLC har varit f6-
remal for ett sarskild granskning fér koncernandamal. Vid fram-
tagandet av var revisionsplan har vi faststéallt vilka revisionsan-
satser som skall ske for respektive bolag.

Koncernteamet har utfért granskningen av moderbolaget,
granskningen av konsolideringen, granskningen av arsredo-

NOTER I REVISIONSBERATTELSE

visningen, granskningen av vésentliga antaganden och bedém-
ningar samt granskningen av koncernens nedskrivningsprévning.
Baserat pa det utférda revisionsarbetet anser vi att vi har erhallit
tillracklig revisionsbevis for att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet.

Var revision utférs 16pande under hela aret. | samband med
delarsrapporten for halvaret och vid arsbokslutet rapporterade vi
vara viktigaste observationer till koncernledningen och revisions-
utskottet. Betréffande delarsrapporten for sex manader lamnade
vi rapporten &ver éversiktlig granskning.

Vésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkas av var bedém-
ning av véasentlighet. En revision utformas fér att uppna en rimlig
grad av sékerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehal-
ler ndgra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till
féljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vésent-
liga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas pa-
verka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar med grund i
de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omddme faststallde vi vissa kvantita-
tiva vésentlighetstal, déribland f6r den finansiella rapporteringen
som helhet. Med hjélp av dessa vasentlighetstal och kvalitativa
dvervédganden faststéllde vi revisionens inriktning och omfatt-
ning och vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och om-
fattning, samt bedémde effekten av enskilda och sammantagna
felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Séarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden
som enligt var professionella beddmning var de mest betydelse-
fulla fér revisionen av arsredovisningen och koncernredovisning-
en for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom
ramen for revisionen av, och i vart stéllningstagande till, arsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet, men vi géringa
separata uttalanden om dessa omraden.
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Nedskrivningsprévning av materiella och immateriella
tillgangar och aktier i dotterféretag

Koncernens immateriella och materiella tillgangar uppgar till
ett betydande belopp. Per den 31 december 2021 omfattar
immateriella och materiella tillgangar i USA och i Finland olika
tillstand och aktiverade prospekteringskostnader, byggnader
och maskiner uppgaende till 319 miljoner kronor respektive
202 miljoner kronor. | enlighet med kraven i IFRS 6 och IAS 36
testade bolaget om det fanns indikatorer pa nedskrivnings-
behov.

| not 3 Viktiga uppskattningar och beddémningar for re-
dovisningsédndamal, not 7 Avskrivningar och nedskrivningar,
not 10 Koncernens immateriella och materiella anlédggnings-
tillgangar beskrivs principerna fér nedskrivningsprévning,
tidigare nedskrivning samt utfallet av arets nedskrivnings-
provning. Nedskrivningsprévningar for materiella anldgg-
ningstillgdngar baseras pé foretagets interna produktions-
och affarsplan och antaganden om framtida utveckling.
Planeringshorisonten &r den berdknade livslangden for varje
gruva. Nedskrivningsprévning fér immateriella tillgéngar ut-
férd baserat pa verkligt varde for kassagenererande enheter
utifrén prognostiserade kassafléden och interna affarsplaner
och prognoser.

Nedskrivningstesten har en betydande kénslighet fér
guldpriser och antaganden om diskonteringsfaktorn.

Baserat pa nedskrivningstestet har en nedskrivning av till-
gangar allokerade till Friday-gruvan i USA gjorts uppgaende
till 122 Mkr. Det fanns ingen indikation pa nedskrivningsbehov
fér materiella och immateriella tillgdngar i Finland. Mer detal-
jerad information finns i Not 3, Not 7 och Not 10.

Nedskrivningar identifierades vid nedskrivningsprévning
av aktier i koncernféretag. Som en f6ljd av detta har aktier i
det finska dotterbolaget Endomines Oy skrivits ned med 24
miljoner kronor samt aktier i det amerikanska dotterbolaget
Endomines Idaho LLC skrivits ned med 237 miljoner kronor.
Mer detaljerad information finns i not 3 Viktiga uppskattning-
ar och bedémningar for redovisningséndamal samt not 12 Ak-
tier och andelar i koncernféretag.
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OMRADET

Var granskning omfattade procedurer fér att verifiera att
tillgangar har redovisats i enlighet med tillampliga redovis-
ningsprinciper och att nedskrivningstesterna har utférts med
anvandning av allmant vedertagna varderingsmetoder, ar ma-
tematiskt korrekta och med anvandning av rimliga antaganden.

| var granskning har vi bland annat utfért féljande proce-
durer: Bedémt den modell som anvéndes av koncernen fér
nedskrivningsprévning och utvarderade de betydande anta-
gandena for att faststélla prognostiserade kassafléden och
diskonteringsrantor som anvands fér att berékna vardet pa an-
vandning av de kassagenererande enheterna. | var utvardering
har vi jamfért mot den historiska affarsutvecklingen och kon-
cernens prognoser och strategiska planer samt mot externa
datakallor nar det &r mdjligt och relevant.

Vad géller prospekteringstillgangarna inkluderade var re-
vision en granskning av féretagets vérderingsrapport och re-
surser. Vi verifierade att antagandena i prognosen for framtida
kassafléden overensstdmmer med externa datakallor nar det
ar mojligt och relevant. Vi utvérderade ocksa ledningens kans-
lighetsanalys av férandringar i antagandena som kan leda till
ytterligare nedskrivning.

Vi granskade relaterade upplysningar samt att dessa upp-
fyllde kraven i IAS 36.
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Finansiering/Fortlevnad (Going Concern)

Bolagets verksamhet ar kapitalintensiv. Tillgang till finansie-
ring kravs for att bedriva prospektering och gruvutbyggnad.
Bolaget har under 2021 likt tidigare ar redovisat férlust och
haft negativt kassafléde. Detta leder till en anstrangd likvidi-
tet och ett behov av att sakerstélla den langsiktiga finansie-
ringen fér koncernen.

Styrelse och ledning &r aktivt delaktiga i att fortsatta sdka
ny finansiering som gér majligt for féretaget att genomféra sin
langsiktiga tillvaxtstrategi. Den 4 januari 2021 beslutade Endo-
mines extra bolagsstdmma att godkénna styrelsens beslut den
30 november dome om féretrddesemission. Som ett resultat
av féretrddesemissionen tog Endomines in 214 miljoner kronor
fére emissionskostnader.

| maj 2021 ingick Endomines ett omfattande finansierings-
paket pa 14 miljoner euro med LDA Capital Limited. Finansie-
ringspaketet godkéndes av bolagsstdmman den 10 juni 2021.
Finansieringsavtalet inkluderar konvertibla skuldebrev uppga-
ende till 6 miljoner euro och ett séljoptionsavtal uppgaende
till 8 miljoner euro. Den 4 januari 2022 meddelade Endomines
AB om en riktad emission av konvertibler till LDA Capital upp-
gaende till 2 miljoner euro. Den 18 februari 2022 tillkdnnagav
bolaget en garanterad riktad emission pa 6 miljoner euro.

Dessutom har Endomines Oy under 2021 ingatt finansie-
ringsavtal med grupp finska investerare uppgaende till totalt
7,5 miljoner euro.

Dessa finansieringsarrangemang med andra befintliga, ti-
digare dverenskomna finansieringsfaciliteter och de 6kande
forsaljningsintakterna fran verksamheten ger féretaget en star-
kare finansiell position fér vidareutveckling och tillvéxt av sin
gruv-, prospekterings- och projektutvecklingsportfélj under
2022. Bolaget ser ocksa aktivt dver ny finansiering mojligheter
att paskynda prospekterings- och gruvutvecklingen av dess
tillgadngar. Per den 31 december 2021 uppgick koncernens lik-
vida medel till 12 miljoner kronor.
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HUR \{AR REVISION BEAKTADE DET SARSKILT BETYDELSEFULLA
OMRADET

Vihartagit del avden avledningen upprattade och av styrelsen
godkénda likviditetsprognosen. Enligt likviditetsprognosen,
som inkluderar ytterligare planerad finansiering, har bolaget
tillréckliga medel for att bedriva verksamheten tolv manader
efter rapportperiodens utgang.

Vi har granskat de vasentligaste antagandena som progno-
sen baseras pa. Vidare har vi analyserat utvecklingen av verk-
samheten samt utfall av de prognostiserade handelserna fran
utgangen av rapportperioden och fram till revisionsberéattel-
sens avgivande.

Vi har granskat tillampningen av redovisningsprinciper och
de tillhérande upplysningar som lamnas i arsredovisningen av-
seende bolagets finansiering och vi finner dessa lampliga.
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Annan information &n drsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredo-
visningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
1-11, 24-25. Den &vriga informationen bestar ocksd av ersatt-
ningsrapporten, som vi férvantar oss att fa tillgang till efter da-
gen fér denna revisionsberattelse. Det ar styrelsen och verkstal-
lande direktdren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernre-
dovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra informa-
tion.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen &r det vart ansvar att ldsa den information som
identifieras ovan och évervédga om informationen i vasentlig ut-
stréckning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredo-
visningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi
i dvrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informatio-
nen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehal-
ler en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och
att de ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen och,
vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande di-
rektoren ansvarar dven fér den interna kontroll som de bedémer
ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernre-
dovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisning-
en ansvarar styrelsen och verkstéallande direktéren for bedémning-
en av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamhe-
ten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvidnda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillam-
pas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att
likvidera bolaget, upph&ra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

KONCERNENS BOKSLUT

MODERBOLAGETS BOKSLUT

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i évrigt, bland annat évervaka bolagets finan-
siella rapportering.

Revisorns ansvar

Véara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida ars-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte inne-
haller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oe-
gentligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad
av sdkerhet, men &r ingen garanti fér att en revision som utférs
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
tacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter
kan uppstad pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
véntas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av ars-
redovisningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsin-
spektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisorns-
ansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisning-
en har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktérens férvaltning fér Endomines AB (publ) for ar 2021 samt
av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller for-
lust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman behandlar férlusten enligt for-
slaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart an-
svar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yr-
kesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
&dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

NOTER I REVISIONSBERATTELSE

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av mo-
derbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltning-
en av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska si-
tuation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska an-
geldgenheter i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den
verkstallande direktéren ska skéta den |6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgérder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgéras i dverensstdmmelse med lag och for att medelsférvalt-
ningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed

vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis

fér att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon

styrelseledamot eller verkstéllande direktdren i nagot vasentligt

avseende:

e foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsum-
melse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

® pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-
redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget &r
férenligt med aktiebolagslagen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget &r
férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgérder eller fdrsummelser som kan
féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
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till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fr revisionen av for-
valtningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.re-
visorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en
del av revisionsberéattelsen.

Revisorns granskning av Esef-
rapporten

Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfért en granskning av att styrelsen och
verkstallande direktéren har upprattat arsredovisningen och
koncernredovisningen i ett format som mdjliggér enhetlig elek-
tronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden for Endomines AB
(publ) for ar 2021.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstad-
gade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats i ett for-
mat som i allt vésentligt mojliggér enhetlig elektronisk rappor-
tering.

Grund for uttalanden
Vi har utfért granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18
Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar enligt denna
rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i forhallande till Endomines AB (publ) enligt god re-
visorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och &nda-
malsenliga som grund fér vart uttalande.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret
for att Esef-rapporten har upprattats i enlighet med 16 kap. 4 a
§ lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden, och for att det
finns en sadan intern kontroll som styrelsen och verkstéllande
direktoren bedémer nédvéndig for att uppratta Esef-rapporten
utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

KONCERNENS BOKSLUT

MODERBOLAGETS BOKSLUT

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sdkerhet om Esef-rappor-
ten i allt vésentligt &r upprattad i ett format som uppfyller kraven
i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden, pa
grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfér vara gransknings-
atgarder for att uppna rimlig sékerhet att Esef-rapporten &r upp-
rattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men &r ingen ga-
ranti for att en granskning som utférs enligt RevR 18 och god re-
visionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig fel-
aktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de en-
skilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekono-
miska beslut som anvéndare fattar med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 Kvalitetskontroll for re-
visionsféretag som utfér revision och éversiktlig granskning av
finansiella rapporter samt andra bestyrkandeuppdrag och néra-
liggande tjanster och har darmed ett allsidigt system for kvali-
tetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkes-
utdvningen och tillampliga krav i lagar och andra férfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgérder inhdmta
bevis om att Esef-rapporten har upprattats i ett format som mgj-
liggor enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska ut-
féras, bland annat genom att beddéma riskerna fér vasentliga fel-
aktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentlighe-
ter eller misstag. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de
delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur styrelsen
och verkstéllande direktéren tar fram underlaget i syfte att ut-
forma granskningsatgérder som &r dandamalsenliga med héansyn
till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar
ocksa en utvéardering av andamalsenligheten och rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktérens antaganden.

Granskningsatgérderna omfattar huvudsakligen en teknisk
validering av Esef-rapporten, dvs. om filen som innehaller Esef-
rapporten uppfyller den tekniska specifikation som anges i kom-
missionens delegerade férordning (EU) 2019/815 och en avstam-
ning av att Esef-rapporten &verensstammer med den granskade
arsredovisningen och koncernredovisningen.

NOTER I REVISIONSBERATTELSE

Vidare omfattar granskningen &ven en bedémning av huru-
vida Esef-rapporten har markts med iXBRL som mojliggér en
rattvisande och fullstdndig maskinlasbar version av koncernens
resultat-, balans- och eget kapitalrdkningar samt kassaflédesana-
lysen.

PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, ut-

sags till Endomines AB (publ) revisor av bolagsstdmman den 10
juni 2021 och har varit bolagets revisor sedan fére stdmman 2013.

Stockholm den 27 april 2022
PricewaterhouseCoopers AB

Anna Rozhdestvenskaya
Auktoriserad revisor
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